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Madrid, 30 de Abril de 2013

Muy sefiores nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil
(en adelante “MAB”) y para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante,
SECUOYA GRUPO DE COMUNCIACION, S.A. (en adelante “Secuoya”, “el Grupo” o “la
Sociedad”) hace publica la siguiente informacién financiera.

La informacidn financiera presentada hace referencia a las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo para el ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2012.

La informacidn financiera presentada incluye:

Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 y notas explicativas.
Balance de situacién consolidado del ejercicio 2012 y notas explicativas.
Andlisis de la posicidn financiera bancaria a 31 de Diciembre de 2012.
Estado de Flujos de efectivo consolidado al 31 de Diciembre de 2012.
Desviaciones respecto a estimaciones 2012
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Hechos posteriores a 31 de Diciembre de 2012.
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1.- RESUMEN EJERCICIO 2012

A lo largo del ejercicio 2012, y a pesar de la incertidumbre econdmica, el Grupo ha conseguido
consolidarse como un referente en el mercado audiovisual espafiol y ha comenzado a sentar las
bases para la expansién internacional.

Un hito importante para la consecucién de los objetivos a medio y largo plazo del Grupo, ha sido
la entrada de fondos de capital riesgo gestionados por Nmas1 en el accionariado, que adquirieron
el 55% de las acciones del Grupo y el compromiso de invertir al menos la cantidad de 20 millones
de euros adicionales para llevar a cabo nuevos proyectos. Con esta incorporacién el Grupo obtiene
el respaldo necesario para poder afrontar con garantias de éxito tanto los proyectos de
externalizacién de las televisiones publicas, como el desarrollo internacional.

Los principales hitos de negocio alcanzados por Secuoya durante el ejercicio 2012 han sido:

- Refuerzo del area de contenidos: el 24 de Julio de 2012 se procedié a incorporar al Grupo
la sociedad NEW ATLANTIS LINE, S.L., una de las productoras independientes mas
prestigiosas dentro del panorama audiovisual espafiol, siendo la principal productora
nacional de documentales con un catalogo de mas de 300 titulos, ademds es productora
de formatos consolidados de éxito en emisién como “Espafioles por el mundo”.

- Refuerzo del area de servicios: el 31 de Julio de 2012 se incorpord al grupo la sociedad
Vnews Agencia de Noticias, S.L., esta sociedad se centra en la distribucién de noticias de
actualidad que cuenta con un posicionamiento y una marca consolidada en el sector.
Asimismo Vnews posee el 18% de la sociedad Videoreport Canarias, S.A. que es la
sociedad gestora de la Televisién autondmica de las Islas Canarias.

- Renovacion contratos externalizacion: A lo largo del ejercicio se han renovado todos los
contratos de externalizacion que vencian. Se mantiene asi uno de los principios
fundamentales del negocio del Grupo, que desde su constitucidn en el ejercicio 2008, ha
renovado la totalidad de los contratos que han ido venciendo. También se han renovado al
cierre del ejercicio 2012 otros contratos cuyo vencimiento no estaba previsto hasta finales
de 2013 y 19 trimestre de 2014. Estas renovaciones permiten asegurar en un medio plazo
un volumen de negocio como minimo similar al del ejercicio 2012.

- Nuevos contratos: El Grupo ha conseguido la gestion de los siguientes contratos en 2012:

- Telemadrid: En Marzo de 2012 Central Broadcaster Media, S.L., filial de Secuoya,
volvié a ser adjudicataria del concurso para la gestiéon de las coberturas de
informativos de Telemadrid por un periodo de 3 afios con renovacion anual.

- RTVE: El Grupo a través de su filial WIKONO, S.L.U. ha conseguido convertirse en
adjudicataria de 2 concursos de la RTVE para el suministro de imagenes por
empresas de agencia de noticias en la comunidad auténoma de Galicia y en la
comunidad Foral de Navarra.
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- Radio television region de Murcia: Central Broadcaster Media, S.L.U. en UTE con
una productora murciana, resultd adjudicataria del concurso por el cual se
externaliza el Servicio de Realizaciéon de los Programas Informativos del Canal
Autondmico de Televisién 7 Regién de Murcia.

En el ejercicio 2012 se ha continuado con la tendencia de ejercicios anteriores pasando de un
EBITDA ajustado de 4,08 millones en 2011 a 6,54 millones en 2012, lo que supone un incremento
del 60,3%. Este incremento viene apoyado por, el crecimiento orgdnico en la divisién de servicios y
la aportacion al EBITDA del Grupo de las nuevas adquisiciones.

La cifra de negocios, al igual que el EBITDA ajustado, se ha vuelto a incrementar respecto a
ejercicios anteriores alcanzado una cifra en el ejercicio 2012 de 35,12 millones de euros por los
24,43 millones que se alcanzaron en 2011, esto supone un incremento del 43,8%.

El Grupo mantiene un bajo nivel de endeudamiento. La deuda Neta es inferior a 1,4 veces su
EBITDA ajustado, lo que ha permitido que todo el crecimiento del grupo se haya podido realizar
sin necesidad de endeudarse por encima de ratios razonables de deuda-EBITDA.

La evolucidn de las cifras y margenes del negocio pone de manifiesto la eficiencia en la gestion del
Grupo y la exitosa integraciéon de los distintos negocios, sobre la base de tres objetivos: la
rentabilidad en todos los proyectos del Grupo, mantener las altas tasas de crecimiento y la
busqueda de nuevas oportunidades de negocio, bien en alianza con terceros bien en solitario.

El éxito del modelo de negocio de Secuoya esta basado en: (i) diversificacién de negocios dentro la
cadena de produccion audiovisual centrandose y liderando aquellos nichos de mayor crecimiento,
(i) integracion de los negocios, disefiando productos transversales que dan un mayor valor
afiadido a los clientes (iii) rapido crecimiento organico sustentado en una estructura flexible y
adaptada a la demanda y (iv) bajo nivel de endeudamiento que en momentos de restricciones de
liguidez como los actuales supone una ventaja competitiva permitiendo una mayor flexibilidad y
adaptacion a las necesidades de los clientes.
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2. RETOS DEL EJERICIO 2013

Durante el ejercicio 2012 se han materializado proyectos y alcanzado hitos que afianzan el papel
de Secuoya como actor fundamental en la consolidacién del sector audiovisual en Espafa.
Secuoya en su afan de crecimiento se ha marcado los siguientes retos:

- Consolidacidon en el mercado como una marca lider y garantia de éxito a la hora de
abordar proyectos de externalizacion de areas operativas de las cadenas de television:
Durante el ejercicio 2012 se han renovado los contratos de externalizaciones del area de
servicios, asi como la consecucidn de nuevos contratos de externalizacidn de canales
autondémicos como la televisién de Murcia, y la Televisidn del Principado de Asturias.

La tendencia del sector sigue siendo la externalizacién de servicios, principalmente en las
televisiones publicas, con lo que se espera un incremento de concursos publicos en 2013.

- Grupo referente en la produccion de contenidos: Las incorporaciones de compaiiias y
profesionales especializados en el disefio, produccién y distribucion de formatos vy
contenidos y la buena aceptacion que han tenido las propuestas presentadas a las
principales cadenas de Tv, permite prever que la division de contenidos tendra un
crecimiento extraordinario durante el ejercicio 2013 y que Secuoya a través de sus
diferentes marcas se convertird en uno de los productores nacionales de referencia.

- Diversificacidon del nimero de clientes y servicios: Tanto en el mercado tradicional de
operadores de televisién, donde Secuoya aspira a tener una presencia activa en todos los
operadores publicos y privados (nacionales y autondmicos), como en otros clientes
consumidores potenciales de contenidos y servicios audiovisuales.

- Internacionalizacién: Este es uno de los principales objetivos de crecimiento no sélo para
el ejercicio 2013 sino para los préximos afios. Las perspectivas para cumplir este reto son
bastantes optimistas sobre todo considerando que el mercado Latinoamericano y la
comunidad hispana de EEUU ofrecen una de las mayores perspectivas de crecimiento a
nivel global para los préximos afios.

Adicionalmente, Secuoya analizard oportunidades de crecimiento inorganico, siempre sobre
la base de mantener unos ratios de endeudamiento similares a los actuales, que pudiesen
servir como complemento a las diferentes estrategias planteadas en cada una de las lineas de
negocio.

secuoy&
GRUPO DE COMUNICACHE]
6



3.- CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2012

GRUPO INF. FINANCIERA  INF. PROFORMA  INF. FINANCIERA
CUENTA DE RESULTADOS (miles de €) 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2011
Importe Neto de la Cifra de Negocios 26.635,7 34.984,7 24.429,9
Otros Ingresos 134,7 134,8 48,2
Gastos Operativos (21.989,6) (28.579,8) (20.469,9)
EBITDA AJUSTADO 4.780,8 6.539,7 4.008,2
Margen EBITDA (en % sobre el total de ingresos de explotacion) 17,86% 18,62% 16,37%
Amortizacion del inmovilizado (2.276,9) (3.316,8) (1.662,1)
Resultado por enajenaciones del inmovilizado (0,7) 203,0 3,0
Gastos Extraordinarios y no recurrentes (2.037,5) (2.405,1) (691,4)
RESULTADO DE EXPLOTACION 465,7 1.020,8 1.657,7
Margen de explotacidn (en % sobre el total de ingresos de explotacién) 1,74% 2,91% 6,77%
Resultados financiero (875,7) (496,8) (827,7)
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 59,0 0,0 0,0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (351,0) 524,0 830,0
Impuesto sobre Beneficios 400,5 317,4 (276,8)
RESULTADO DEL EJERCICIO 49,5 841,4 553,2
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 82,9
RESULTADO ATRIBUIDO A LOS SOCIOS EXTERNOS (33,4)

Notas: (i) el EBITDA ajustado se ha calculado como el resultado de explotacién mas las dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado, mas el resultado por las enajenaciones de inmovilizado, mas los gastos extraordinarios no recurrentes
del ejercicio; (ii) la informacidn financiera de 2012 es la informacién obtenida de los EEFF auditados consolidados del
grupo, y en los cuales las nuevas adquisiciones realizadas durante el ejercicio 2012 se han integrado por los métodos de
integracion global y de puesta en equivalencia en funcién de la participacién de la sociedad en ellas, desde su fecha de
incorporacion al Grupo; (iii) para una mejor comprension de la evolucidon del Grupo, se ha preparado la informacién
financiera proforma de 2012, que considera como fecha de incorporacién de las adquisiciones realizadas en 2012, el 1
de enero de 2102, y sigue el método de consolidacidn proporcional para las que en los EEFF consolidados aparecen
como puesta en equivalencia.

Los principales aspectos a destacar en la cuenta de resultados consolidada:

- Secuoya Grupo de Comunicacion ha continuado con su crecimiento durante el ejercicio
2012. A nivel de datos econdmicos podemos resaltar un incremento de la cifra de negocios
respecto al ejercicio anterior de un 44%, lo que supone pasar de 24.430 miles de euros en
el ejercicio 2011 a 35.119 miles de euros en 2012 (proforma).

IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS
(en miles de euros)
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- Un incremento del EBITDA sostenido desde su constitucién. Asi en 2011 el EBITDA
ajustado fue de 4.008 miles de euros, mientras que el EBITDA ajustado (proforma) de 2012
asciende a 6.540 miles de euros, esto ha supuesto un incremento de un 63%.

EBITDA AJUSTADO

(en miles de euros)
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- Los gastos no recurrentes y extraordinarios tienen que ver fundamentalmente con:

- El coste de reestructuraciones de las areas de externalizacidon de TV que gestiona
el Grupo y que se han acometido dentro de los procesos de renovacion de dichos
contratos.

- Depreciaciones de activos registrados como gasto operativo. Impacto de la
amortizacion de la concesion administrativa para el suelo de la ciudad de la tele.
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4.- BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVO (miles de €) NOTAS 31/12/2012 31/12/2011

ACTIVO NO CORRIENTE 10.859,5 7.825,5
1. Inmovilizado intangible 411 2.492,2 1.014,9
II. Inmovilizado material 4.426,9 4.846,1
IV. Inv. en emp. del grupo y asociadas al.p. 4.1.2 1.633,4 -
V. Inversiones financieras a largo plazo 904,5 718,5
VI. Activos por impuesto diferido 744,8 331,8
VII. Deudores comerciales no corrientes 4.1.3 657,7 914,2
ACTIVOS CORRIENTES 10.378,4 10.265,2
1. Existencias 559,3 418,2
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.1.4 7.583,1 6.569,9
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 147,5 -
VI. Periodificaciones a corto plazo 65,1 182,8
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 796,9 2.891,0
TOTAL ACTIVO 21.237,9 18.090,7

PASIVO (miles de €) NOTAS 31/12/2012 31/12/2011

PATRIMONIO NETO 421 2.647,9 1.857,8
1. Capital 93,6 92,3
Il. Prima de emisién 1.724,6 1.260,7
1ll. Reservas 698,8 154,2
VI. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante (329,9) (296,8)
VIII. Resultado del ejercicio 82,9 544,7
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 276,3 102,7
SOCIOS EXTERNOS 101,6 -
PASIVO NO CORRIENTE 6.234,5 7.258,7
I. Provisiones a largo plazo 200,0 202,0
1. Deudas a largo plazo 5.464,9 6.455,5
IV. Pasivos por impuesto diferido 569,5 601,2
PASIVO CORRIENTE 422  12.355,6 8.974,2
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1,8 0,0
lll. Deudas a corto plazo 6.418,9 2.768,6
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.934,9 6.205,6
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.237,9 18.090,7

4.1.-ACTIVO NO CORRIENTE Y ACTIVO CORRIENTE

4.1.1. Inmovilizado Intangible.

En el ejercicio 2012 se ha producido un incremento del inmovilizado intangible de un 145%
respecto al ejercicio 2011, derivado principalmente por la incorporacién al grupo del catalogo de
documentales y las producciones de las sociedad New Atlantis, asi como al continuo trabajo
llevado a cabo por el Grupo en el desarrollo de nuevos pilotos de programas y series de ficcion.

Algunos de estos desarrollos se han materializado durante el primer trimestre de 2013 en
encargos firmes de produccién por cadenas de Tv nacionales.

secuoy@
GRUPO DE COMUNICAC]

O



4.1.2. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

En este epigrafe se detallan las participaciones en sociedades asociadas que se han contabilizado
mediante el método de puesta en equivalencia. Las sociedades que se han integrado a través de
este método de consolidacion son: Videoreport Canarias S.A. e Isla de Babel, S.L.

4.1.3. Deudores comerciales no corrientes

En este epigrafe se registra la amortizacién pendiente del canon pagado al Ayuntamiento de Tres
Cantos por la concesién de los terrenos para el desarrollo de la “Ciudad de la Tele”.

4.1.4. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El incremento del saldo de este epigrafe estd en linea con el incremento del volumen de negocio
durante el ejercicio 2012. Hay que destacar que el Grupo no tiene apenas morosidad entre su
cartera de clientes.

4.2.-PATRIMONIO NETO, PASIVO NO CORRIENTE Y PASIVO CORRIENTE
4.2.1. Patrimonio neto

En el ejercicio 2012 se ha producido un incremento del patrimonio neto consolidado del Grupo de
un 42%. Este incremento en parte se debe a la politica de adquisiciones realizada durante el
ejercicio 2012, ejecutandose el pago mediante canje de participaciones, priorizando asi los
accionistas la liquidez y el mantenimiento de un endeudamiento bajo.

4.2.2. Pasivo corriente

En el epigrafe deudas a corto plazo se ha producido un incremento respecto al ejercicio anterior,
motivado principalmente por la firma, en el ultimo trimestre del ejercicio 2012, de préstamos y
polizas de crédito por importe de 2.250 miles de euros para acometer el fuerte crecimiento del

grupo.

En el epigrafe de acreedores comerciales, el Grupo registra los importes pendientes de pago
derivados de las operaciones comerciales consecuencia de su actividad. A 31 de diciembre 2012, el
saldo de dicho epigrafe asciende a 1.356,79 miles de euros.

En el epigrafe “otros acreedores” la Sociedad registra los importes pendientes de pago resultado
de las operaciones no comerciales por un lado, y de los importes pendientes de pago con la
administracién por otro.
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5.-ANALISIS DE LA POSICION FINANCIERA BANCARIA

A continuacién se muestra el desglose de la deuda por tipo y naturaleza, tanto a corto plazo como
a largo plazo:

DETALLE DEUDA POR TIPO (31/12/2012)

Otra Financiacion; 7,11%

Financiacion Ciudad TV y
Otras Ayudas; 15,76%

D. Financiera de las
operaciones; 77,13%

DETALLE DEUDA POR NATURALEZA (31/12/2012)

DESCUENTOY
FACTORING; 7,36%

POLIZAS DE CREDITO;

13,74%

PRESTAMOS; 63,69%

LEASING; 15,21%

La mayor parte de la deuda del Grupo a 31 de Diciembre de 2012 esta vinculada a la compra de
activos necesarios para prestar los servicios de los contratos de externalizacidn. El plazo de
financiacion de la deuda correspondiente a dichos activos, es inferior a la duracién minima de los
contratos a los que va asociada. Por lo tanto, esta pronta amortizacién de la deuda conllevara en
afios sucesivos un incremento del flujo de caja derivado de los ingresos de estos contratos de
externalizacidn liberados de carga financiera.
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Detalle Posicion Financiera a 31 de Diciembre de 2012

DEUDA NETA TOTAL a 31-12-2012 (miles de €)

DEUDA TOTAL 13.412,94
Deuda financiera vinculada a la Ciudad de la Tele 1.478,31
DEUDA TOTAL EX CIUDAD DE LA TELE 11.934,63
Bancos y activos financieros -2.771,44
TOTAL 9.163,19
EBITDA Ajustado 6.539,70
RATIO DFN/EBITDA Ajustado 1,40

Nota: En el célculo de la Deuda neta total se ha tenido en cuenta la deuda de las sociedades participadas adquiridas
durante el ejercicio en su porcentaje de participacién. Utilizando criterios consistentes con el calculo del EBITDA
ajustado.

- Calculamos la DFN ex ciudad de la tele puesto que el proyecto de la ciudad de la tele hay
que considerarlo de manera aislada (proyecciones del proyecto y deuda inherente al
mismo).

- Al cierre del ejercicio 2012 Secuoya se ha garantizado la capacidad para seguir
manteniendo el ritmo de crecimiento.

- Teniendo en cuenta el gran crecimiento del grupo tanto en facturacién como en Ebitda, el
ratio DFN/ Ebitda, ha aumentado moderadamente, pasando a ser en 2012 de 1,40 veces,
frente a 1,1 veces Ebitda del ejercicio 2011.
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6.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2012

(Euros)
31 De Diciembre 31 de diciembre
de 2012 de 2011
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.202.302 2.301.811
Resultado antes de impuestos (351.070) 829.139
Ajustes al resultado: 3.271.504 2.127.675|
(+) Amortizacién del inmovilizado 2.276.899 1.662.149
(+/-) Variacion de existencias 76.097 (504.642)
(+/-) Correcciones valorativas por deterioro 137.112 187.580
(+/-) Imputacién de subvenciones (55.554) (42.926)
(+/-) Diferencia Negativa en combinacion de negocios (255.007)
(+/-) Variacion de valor razonable de instrumentos financieros 1.331 130.711
(-) Ingresos financieros (101.996) (5.743)
(+) Gastos Financieros 978.416 703.587
(+/-) Otros Ingresos y gastos 272.239
(+/-) Diferencias de cambio 325 -
(+/-) Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (59.038) E
(+/-) Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 680 (3.041)
Cambios en el capital corriente (838.557) 49.867
(+/-) Existencias 71.194 (96.234)
(+/-) Deudores y otras cuentas a cobrar 2.265.186 (2.317.513)
(+/-) Otros activos corrientes (520.856) 166.334
(+/-) Acreedores y otras cuentas a pagar (941.471) 3.211.447
(+/-) Variacion Créditos con Empresas del Grupo (1.818.870)
(+/-) Otros pasivos corrientes 1.787
(+/-) Otros activos y pasivos no corrientes 104.474 (914.168)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (879.575) (704.870),
(-) Pagos de intereses (978.416) (703.587)
(+) Cobros de intereses 101.996 5.743]
(-) Otros cobros/pagos de explotacion (3.155) (7.026)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.032.535) (5.543.749)
Pagos por inversiones (3.086.387) (5.592.064)
(-) Empresas del grupo y asociadas (1.573.826)
(-) Inmovilizado intangible (1.178.771) (954.154)
(-) Inmovilizado material (809.151) (3.967.337)
(-) Otros activos financieros (26.205) (670.573)
(-) Otros activos 501.567
Cobros por desinversiones 53.852 48.315
(+) Inmovilizado material 53.852 48.315
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (263.855) 6.032.594
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 390.843 952.359
(+) Emisién de instrumentos de patrimonio 465.229 952.359
(-) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (74.386)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (654.698) 5.080.235
(+) Emisién
Deudas con Entidades de Crédito (654.698) 5.080.235
D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A + B + C) (2.094.089) 2.790.656
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 2.890.961 100.305
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D+E) 796.872] 2.890.961
Componentes del Efectivo y Equivalentes al final del periodo 81 De Diciembre 81 de diciembre
de 2012 de 2011
(+) Caja/Bancos 796.872 1.225.961
(+) Equivalentes a efectivo - 1.665.000|
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintregrables a la vista - -
Total Efectivo y Equivalentes al final del periodo 796.872 2.890.961
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7.- DESVIACIONES RESPECTO A LAS ESTIMACIONES DE 2012

Las principales desviaciones producidas entre la cuenta de explotacion de 2012 y la proyectada

para dicho ejercicio son las siguientes:

CUENTA DE RESULTADOS GRUPO info. Proforma
€ miles 2.012
Importe Neto Cifra de Negocios 34.984,70 52.481,6
Otros Ingresos 134,80 581,4
Gastos operativos (28.579,78) (43.504,20)
EBITDA DE GESTION 6.539,72 9.558,80
Margen EBITDA (en % sobre el total de ingresos de explotacion) 18,69% 18,21%
Amortizacion (3.316,80) (2.821,79)
Gastos no operativos (2.202,11) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.020,81 6.737,01
Margen de explotacion (en % sobre el total de ingresos de explotacion) 2,92% 12,84%
Resultado financiero (496,80) (688,65)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 524,01 6.048,36
Impuestos sociedades 317,40 (1.583,52)
BDI 841,41 4.464,85
Margen neto (en % sobre el total de ingresos de explotacién) 2,41% 8,51%

Con fecha 14 de Diciembre de 2012 se comunicé al MAB un hecho relevante en el cual se
informaba de la desviacién existente respecto a las estimaciones del ejercicio 2012. Como se
indicaba, la consecucion del presupuesto del ejercicio dependia en buena medida de la
materializacion de los proyectos en cartera de la divisién de contenidos, caracterizada por la
estacionalidad del negocio. En este sentido, se destacd que se habian producido retrasos en la
concesion de los encargos de produccién de varios proyectos de ficcion televisiva que estaban en
desarrollo por parte de las filiales 2ble Filo y New Atlantis.
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8.- HECHOS POSTERIORES

ADQUISICION ACC PRODUCCIONES, S.L.

En Febrero de 2013, y previo acuerdo de su Consejo de Administracion, Secuoya Grupo de
Comunicacion, S.A. (Sociedad Dominante) y ACC Producciones Audiovisuales de Extremadura, S.L.,
suscribieron un acuerdo para la adquisiciéon del 75% del capital social de ACC Producciones
Audiovisuales de Extremadura, S.L. por parte de Secuoya, Grupo de Comunicaciéon S.A., ACC
Producciones Audiovisuales de Extremadura, S.L. es una empresa extremefia de servicios
audiovisuales que goza de una sdélida implantacion en el territorio de Extremadura. La adquisicion
de una participaciéon de control en ACC responde a la estrategia de Secuoya de reforzar su
presencia en los diferentes mercados regionales de servicios y contenidos audiovisuales a través
de las adquisiciones y alianzas con los principales actores en cada ambito.

PROYECTO DINAMO AUDIOVISUAL

En Febrero de 2013 Secuoya, Grupo de Comunicacidn S.A., hizo publico, su intencién de iniciar una
nueva linea de negocio bajo la que ofrecera a las productoras el apoyo necesario para obtener la
financiacion que requiera el arranque de sus proyectos.

El volumen de inversiéon directa o aportacion de garantias financieras que, en conjunto, se
pretende destinar a esta actividad se estima en 10 millones de euros. Para ello cuenta con el
apoyo necesario de los socios de referencia del Grupo.

En el marco de los acuerdos de coproduccién, Secuoya tendra la condicidon de gestora integral de
los servicios técnicos audiovisuales, asi como gestionara las ventas internacionales de la obra
audiovisual y participara en el desarrollo de sus productos derivados.

A través de esta linea de negocio la Sociedad pretende consolidarse como coproductor de
referencia en el mercado espafiol de television.

ADJUDICACION CONCURSO EXTERNALIZACION

En Abril de 2013, Central Broadcaster Media en UTE con Emurtel ha sido adjudicataria del
Concurso Publico para la produccion de los informativos de la Television de Murcia, con un valor
765.000 €.

secuoy@
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ANEXO I: EVOLUCION CIFRA DE NEGOCIOS Y EBITDA POR LINEA DE NEGOCIO

PORCENTAJE SOBRE LA CIFRA DE NEGOCIOS POR SEGMENTOS (2011 — 2012 proforma).
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Nota:

Las estimaciones y previsiones relativas al negocio de la sociedad para el afio 2013 estan basadas
en asunciones y en hechos futuros cuyo cumplimiento es imposible de asegurar en estos
momentos. Para una mayor comprensién de las asunciones y factores que afectan al
cumplimiento de las previsiones, asi como de los riesgos que podrian afectar a su negocio y su
situacién financiera y patrimonial, Secuoya Grupo de Comunicacién, S.A. recomienda consultar el
documento de incorporacién al mercado preparado con ocasidn de la incorporaciéon de la
Sociedad al MAB y la informacién periddica posterior remitida al Mercado.

Atentamente,

Raul Berdonés Montoya

Presidente del Consejo de Administracion
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Secuoya, Grupo de
Comunicacioén, S.A. y
Sociedades Dependientes
Cuentas anuales e Informe de

Gestion consolidados del ejercicio 2012,
junto con el Informe de Auditoria



INFORMI DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSULIDADAS

A los Accionistas de
Sceuova, Grupo de Comunicacion, 5.4

Hemes auditade Jas cuentas anuales consolidadas de Secuoya, Grupe de Camunicacion, 3.4, (Ja Socledad
Dominante) v Soviedades Dependientes (el Grupo), que comprenden ¢l balanee de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2012, la cuema de pérdidas v ganancias consolidada, f estado de cambios en ¢l pawimonio
neto consolidudo, el estade de flujos de efective consolidado v Ta memoria consolidada u“:rrc‘;gmnd'tcmcs al
elereieto anwal terminado en dicha fecha, Los Administradores de a Sociedad Dominante son responsables de
fa formulacion de las cuentas anvales consolidadas, de acuerdo con el marco normative de informacitn
financiera aplicable al Grupo (que se identitica en la Nota 3.0 de Ia memoria consolidada adjunta) v, en
particular, con los principios v eriterios contables contenidos en ¢l mismo. Nucstra responsabilidad es expresar
una opiniin sobre las citadas cucntas anuales consolidadus on sy conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de Ta actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ¢l
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de fa evidencia justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la cvaluacion de si su presentacion, los principios v criterios contables utilizados y las
estinuaciones realizadas, estin de acuerdo con o marco normative de informacion financiora que resulta de
aplicacion,

i nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del glercicio 2002 adjuntas expresan, en tlodos los
aspocios significativos, la imagen fiel del patrimonie conselidado v de la situacion financiera consoliduda de
Secuoya, Grepo de Comunicacidn, S.A, ¥ Socivdades Dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi come de
los resuhados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efective consolidados correspondientes al
ejercivio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacian financiera
que resulla de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢f mismo,

Sinv que afecte & nuestra opinion de auditoria, Hamamos la atencion respecte de Jo sefialado en la Nota [ 1.5 de
la memaoria consolidada adjunta, en la que se pone de manifiesto que el Grupo realiza una parte significativa de
sus operaciones con un unico cliente en el marco de contratos a large plazo de prestacion de serviclos, por lo
que cnalquier interpretacion o andlisis de las cuentas anuales consolidadas adjuntas debe levarse a cabo
considerando esta circunsiancia,

Bl informe de gestion consofidade adjunto del ¢jercicio 2012 contiene Iag explicaciones que los
Administradores de la Soviedad Dominante consideran oportunas sobre [a situacidn del Grupe, la evolucion de
sUs negocios v sobre otros asumtos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos
verificado gue la infonmacion comable que c-unticnc ol citado informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, Muestro trabajo como auditores se limila 4 I
veritieactan del informe de gostion wmnhd&:ﬁo eon ef alcance mencionado on ¢ste mismo pdrrafo vy no incluye
b revision de informacion distinta de fa obtenida a partie de los registros contaliles de Secuovd, Grupo de
Comunicacion, $.A. v Sociedades Dependientes.

DELOITTE, 5.1
Inscrita m el R(ML I‘ “ SU(;W

!
dola Rubledo
22 de Efnat‘z.‘o de 2013

Jests




SEGUQOYA, GRUPO DE COMUNICACION, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)
31 de diciembre | 31 de diciembre
ACTIVO NOTAS de 20142 de 2011
ACTIVO NO CORRIENTE 10,859.468 7.825.554
1. Inmovilizado intangible 7 2.492.213 1.014.912
Fondo de comercio 6.323 -
Otro inmavilizado intangible 2.485.890 1.014.912
il. inmovilizado material 8 4.426.867 4.846.113
Instalaciones tecnicas y otro inmovilizado material 3.750.386 4.458.841
inmovilizado en curso y anticipos 676.481 387.272
IV. inv. en emp. del grupo y asociadas a Lp. 1.633.435 -
Participaciones puestas en equivalencia 10 1.601.486 -
Otros activos financieros 31.949 -
V. Inversiones financieras a largo plazo 114 904.466 718.513
V1. Activos por impuesto diferido 16.5 744,792 331.848
Vil. Deudores comerciales no corrientes 14.3 657,685 914,168
ACTIVOS CORRIENTES 10.378.310 10.265,221
Il. Existencias 13 559.277 418,198
ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.583.143 6.569.892
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11.2 6.089.792 6.374.435
Administraciones Puiblicas 16.1 277.647 183.862
Otros Deudores 11.2 315,704 11.595
V. lnversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11.4 147.509 -
Créditos a empresas puestas en equivalencia 133,003 “
Otros aclivos financieros 14.606 -
V. Inversiones financieras a corto plazo 1.4 1.226.433 203.326
Vi. Periodificaciones a corto plazo 65.076 182.844
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 796.872 2.880.961
TOTAL ACTIVO 21.237.778 18.080,775
NOTAS 31 de diciembre | 31 de diciembre
PATRIMONIO NETO Y PASIVO de 2012 de 2011
PATRIMONICO NETO 2.647.981 1.857.791
FONDOS PROPIOS- 14 2.270.091 1.755.043
|. Capital 93.604 92,295
L. Prima de emisién 1.724.618 1.260.698
Ill. Reservas 14.1 698.844 154,182
V1. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante 14.2 {329.871) (296.794)
Vi Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 82.896 544,662
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADQS RECIBIDOS- 14.3 276.289 102.748
80CIOS EXTERNOS 14.4 101.601 -
PASIVO NO CORRIENTE 6.234.216 7.258.645
I. Provisiones a largo plazo 5,11 200.000 201.999
. Deudas a largo plazo 154 5.464.851 6,455,487
Deudas con entidades de crédito 4.832.686 4.924.898
Acreedores por arrendamiento financiero 632,185 1.5630.589
V. Pasivos por impuesto diferido 16.6 569.365 801.159
PASIVO CORRIENTE 12.355.581 8.974.339
] Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1.787 -
Ht, Deudas a corto plazo 151 6.418.868 2.768.619
Deudas con entidades de crédilo 4.854.122 1.829.125
Acreedores por arrendamiento financiero 1.026.962 886.651
Otros pasivos financieros $537.844 42.843
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar £.934.926 §.205,720
Proveedores 15.2 1.366.787 762.708
Administraciones Publicas 16.1 3.136.528 4.362.253
Otros acreedores 15.2 1.441.611 1.080.759
' TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 24.237.778 18.080.775

Las Notas 1 a 22 desciitas en Ja Memoria Consolidada adjunia forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

2012.



SECUDYA, GRUPD DE COMUNRICAGION, 8. A ¥ SOCIEDADES DERPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

{Euros)
Notas | 31 do diclombre | 31 de diciembre
de 2012 de 2011

OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe nete de la cifre de negoecios 22 26,680,147 24428 851
Yenlas 150060 30.000
Freslaciones do servicing 25.430.147 24,380 851
2. Variacion de Existoncias do productos torminades v en curso de fabricacion {153,403} (25.422}
3. Trabajos realizados por 1a empresa para su actlvo 1,293,806 530.064
4, Aprovislonamiantos 471 {2.140.236) {1.675.301)
Consumo de mercaderias {5.188) E
Consumo de matenas primas v de olras matenias consumiblas [41.858) {19,944}
Trabajos realizadns por olras empresas {2.094.382) (1.555.387)
5. Otrog Ingresos de oxplotagion 134.669 5.282
Iresos accesorios y olrog de geslitn comrmente 134 654 5282
6. Gastos de personal {18,164.922} {16.284.501)
Sueldos, salarios y asimitados {14,308 527) {12.622.017)
Gargas sosiates 17.2 {3.848.295) {3.662.484)
7. Otros gastos de axplotaclén {4.866.175} {3.720.3609
Pérdidas, deteriofo y variacion de provisiones pos operaciones comerciales {137.112) -
Otros gasios de gestén corrienla {4.718.063) (3.729.360)
8. Amortizacién dal inmovilizado Ty8 {2.274.899) {1.662.149)
. tmputacién do subvenciones de inmovilizado no financiers y otras 4.3 55.664 42,826
11. Deterloro ¥ resultado pur enajenaciones del inmovilizado 1680} 3.041
Resultados por enajenaciones ¥ ofros (580} 3041
13. Diferancia negativa én combinaclones de negocios & 265.007 -
14, Olros resullados {272,238) 176.737}
RESULTARG DE EXPLOTACION 465.629 1,6567.694
14. Ingregos financieros 7.3 101.8%6 8,743
De walnres negociables y olros insliumentos finsncisros 101.966 5.743
15. Gastos financieres 17.3 {978.416) 1626.087)
16. Varlacion da valor razonable on instrumentos financieros - {7.500)
imputacidn ai resultade del ejerclcle por aclivas financieres dispanibles para la vanta - (7,500
17. Diferencias do camblo {326} .
18. Deteriorg y resultado por enajenaciones do Instrumentos finaneieros 1.008 (130.711)
Detarioras y pérdidas {%.351) $130.711)
Resultades por anajenaclones y olras 2.339 -
RESULTADD FINANCIERG {875.737) {828.555)
19, Participacién an boneficios {pérdidas) de socladades puestas an equivalencia 10 59.038 =
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1361.070] 829.139
22. Impuostos sohire honofloios 18 400478 (284.477)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE ORERACIONES CONTINUADAS 49,408 6§44.662
RESULTADO CONBOLIDADD EJERCICIO 49,406 544.862
Resultado atribuido a ta socindad dominante 82895 44 .662
Resultado atribuldo & soclos externes {33.490) -

Las Notas 1.8 22 descrdas en a Momona Consolidada adjunta forman parle integiante de ia cuenta de pérdidas v ganancias cansolidada

correspandiente al sjarciclo 2012
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SECUGYA, GRUPO DE COMUMICACION, 5.4, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTAOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDATD CORRESPONDIENTE AL

EJERGICIO 2012

{Euros)
31 Do Diciembro 3 de diciembro
e 20132 de 2011
AJFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.202.302 2,301,814
Resultado antes de impuestos 1354.070}) B25.15%
Ajustes 8l rasultado; 3.271.504] 2.127.675
(+] fmortizacida delinmavilizado 2 275,809 1682 149
{+i+} Varacion de existencias FROO7 {504,642
{+-) Gorfeceiones valorativas poe dotenoca 137992 187 580
{f-) opusacitn de subvenciones 155.654) {42920}
{+i-) Diferencia Negaliva en combinasion de negacics (255.007) -
{+8-) Varacdn de valor razonable de instrumantos knancieros 1334 130718
(=] hgreses fnanceies {101 898 {5742
{+} Gastes Financierns a7g.416 03587
{13 Diros Mgresas ¥ gastos 21R 238 .
[+ ferencias do camba 328
(-} Participacian en beneticios {peradag) de sotedades puestas vn equvalencia (52.038) .
{43 Delatiorno y resuffads por enajenacianes de ismoydizado 580 {3.041)
Cambios en e gapital corrianty {838.558) 49.867
{#{-) Exiglanciag 75194 {86234y
{#/3 Deudores y clras cuentas a cobrar 2 265186 (2397 513
{#/-5 Diros achivos cormenies {620 867) 166,334
(+-} Aceeedares y abres cuentas a pagar {94147 %) F211497

[} Variaciin Cradites con Empresas del Grupo

{+/-} Otros pasivos cardentes

{+4:] QUIOE actives y pasivas no comientes

Ctros Hujos de efectivo de las actividades de explotacton
{-1 Pagos de intereses

(¥} Lobros da Inloreses

{-} Glios cabrosipagos de gxplolacitn

B} FLUJOS DE EFECTIVO UE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por lnverslones

{-} Empresas del grupo v asociadas

{-} Inmpvilizado intangibie

{-) tInmovilizado matenial

{-} Gtros aclivas fingnciorog

{1 Olvos activos

Cabros por desinvergiones
[+ Inmovilizado maeng)

G) FLUIGS UE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pages por strumentos de patrimonio
{#+} Emisitn de instiursenios de palrinioni
{-] Bubvencitnes, donaciones y legados recibuios
Cobras y pagos por instrumentos de pasiva financlern
(4} Ermigidn
Qeudas con Entidages de Crédile
D) AUMER TORDISMINUCION) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A + B + C)
E} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICDO
F}EFECTIVO Y EQGUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E)

(181887

1.787 .
104474 (o14 188)
{B75.574) (7D4.870)
{978.416) (703.587)
105,895 5743
(3154 (7026
{3.032 535 {5.543.745]
(3.086.387) {5.592.084)
{1.573.827) i
(1178771} (954.154)
18403 15%) {3667 337
{26.205) {670.573]
501,567 -
53.852 48.316
53,8572 48 345
{263.856) 5,032,554
390,843 552 350
465,228 552,359
{74.389) -
{654.8949) 5.080.235
{654.699) 5 080235
12.094.088) 2780886
2.890.951 100.305]
796,672 2 660,984

Gomponentes det Elective y Equivalentes al fingl del periodo

31 De Diclambra

31 de diclembre

(+) Cajwiancos
{+] BEquivalenies a efegtivp

Total Efectivo y Equivalertes al final def poerlodo

de 2012 de 2011
FRG A2 1.225 861
. 1,665 000
786.872 2,850,961

Las Motas 1 & 22 descritas gn la Memaria Sonsolisada adjunia forman parte inlegranie def estado de Tujns ga eleciiva sonsolidade correspondients al

ejercicio F012.




SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memoria consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Informacién general sobre of Grupo

Secuoya, Grupo de Comunicacién, §.A. (Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adeigrﬂe. Grupo
Hecuoya) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrolla basicamente sus operaciones en el
seclor audiovisual y del marketing.

Con fecha 31 de Mayo de 2011 la Junts General de Saeios de la Sociedad Dcminaxﬁg dg! Grupo Secuoya,
Grupo de Comunicacion acordd aprobar la transformacion en Sociedad Anonima, requisito mdlsp?nsable para
poder cotizar en el Mercado Alternativa Bursalit en el cual comenzaron a cotizar sus acciones en Julio de 2011,

La Bociedad Dominante del Grupo es Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A., constituida &l 11 de diciernbre de
2007 en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades de Capilal. Bl objeto social de la empresa, de
acuerdo con sus estatulos es la fenencia de participaciones sociales y la gestion, administracion y
asesoramiento de empresas del seclor de |3 comunicacion. Su domicilio social se encuentra an Cf Avenida
Arroyo del Santo N” 6 (Madrid) y deposita sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de Madrid.

Sociedades dependlentes, asociadas y multigrupo

2.1 Sociedades dependiontes.-

Le consolidacion se ha realizado aplicando el método de integractan global a tlodas las sociedades
dependientes, que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede gjarcer, directa o indirectamente, su control,
entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacidn de una empresa para obtener
bereficios economicos de sus actividades, Esta circunstancia se manifiesta, en ganeral aungue no anicaments,
por la tilularidad, directa o indirecta, del 50% o mas de Ios derechos de voto de Ia sociedad.

La participacion de los accionistas minoritarios en el paliimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presenta bajo la denominacion "Soclios Externos” dentro del epigrafe “Patrimonio
neto” de los balances de siluacion consalidados vy en "Resullado atribuido a socios exterrios”™ dentro de las
cuentas de resultados consolidadas, respectivamente.

En el Anexo 1 se detallan las socledades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion. Todas gllas
lienen el mismo ejercicio econdmico dal Grupo.

2.2 Sociedades multigrupo

Las sociedades mulligrupo son aquellas que constitiyen un negocio conjunto y se consolidan por &l método de
integracion proporcional, que supone Iz inclusién en los estados financieros consolidados de la pare
proporcional de los activos, pasivos, gastos ¢ ingresos de estas sodedades, en funcion de la ggxnmtpacién dal
Grupo en las mismas. Se entiende por negocios conjuntos aquelfos en los que existe control conjunto con olros
parlicipes, que se produce cuando existe un acuerdo estatulario o conlractual en virtud del cual fas decisiones
estralegicas de las actividades, tanto financieras como operativas, reguieren el consenlimiento unanime de las
partes que estan compartiende el control.

Los aclivos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a los negocios conjuntos se presentan en e} balance de

situacion consolidado v en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada de acuerdo con su nalursleza
aspedcifica.
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En e Anexo 2 se delallan las socledades multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacion, Todas alfias
tiegnen ef mismo sjercicio econdmico del Grupo,

2.3. Socledades ssociadas.-

Las scoiedades asociadas se registran por el método de puesta en equivelencia. Estas socledades son gqueuas
en las que se ejerce una Influencia significativa en su gestion, entendida como el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada, pero sin legar a tener el contrel ni tampoco el
control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se presume en aquellas sociedades en las que Ja
participacian es igual o superior al 20%.

Excepcionalments, Videoreport Canarias S.A. de la que gl grupo poses menos del 20% de sus derechos de
volo, concretamente el 18%, se considera entidad asociada del grupo, dade que el puesto en el Consejo de
Administraclén de esta parliclpada que le conflere su participacion le da una capacidad de representacion al
Grupo Secusya que le permite ejercer influencia significativa sabre la misma.

El mélodo de la puesta en equivalencia consiste en la incorporacion en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo-Participaciones pueslas en squivalencia” del valor
de los activos netos y fordo de comercio si lo hubiere. correspondiente & la participacion poseida en la sociedad
asociada. El resultado neto obtenido cada ejercicio correspondiente al porcentaje de participacion en estas
suciedades se refleja en las cuentas de resultados consolidadas como “Participacitn en beneficios (pérdidas) de
sacledades puestas en equivalencia®

En el Anexo 3 se detallan las sociedades ssoaciadas incluidas en el perimetro de consolidacién. Todas ellas
tieher sl mismo efercicio gconémica del Grupo

2.4. Variaciones en el perimetro de consolidacion.-

Asimismo, ¢ detalle dg las variaciones habidas en el parimetro de consolidacian & lo large del glercico 2012 v
2011 es el sigulente:

Ejercivio 2012

-El 24 de Julio de 2012 Secuoya, Grupo de Comunicacién S.4. adguinio el 80% de las pariicipat_:iqnes
suciales de la socledad New Atlantis Line, S.L. dedicada a la produceién de programas televisivos.
Esta operacion se enmarca dentro del proceso de expansion previsto por & Grupo, conforme a las
directrives establecidas en ef plan esiratégico.

La entrada en el perimetro ds consolidacion por integracion global de esta sociedad supone en el
ejercicio 2012 unos mayores activos por importe de 4.671.065 euros, un incremento del patrimonio de
625.618 euros y una disminucion del resultado de 8,136 esuros.

-Derivado de la operacion de compra de Mew Atlantis Line, S.L., el grupo adquiere el control de las
siguientes sociedades, al ser New Allantiz Line, S.L. propietaria de un porcentaje de sus
participaciones sociales:

- New Allantis Music, S.L. de cuys sociedsd New Allantis Line 5.L. poses ¢ 51%‘da SUE
participaciones sociales, pasando por tanto a inlegrarse dentra del grupo & través del meétodo de
integracion globsl. La actividad de ests sociedad se centra en la edicion de peliculas v
sonolizacion de fas mismas.

< Indagando 81, de cuya socledad New Allantis Line, SL poses & 51% de sus pariicipacmn_gs
sociales, pasando por tanle a integrarse dentio del grupo a traves del métedo de integracion
global. La actividad de ests sociedad se centra en el desarrcllo de loda clase de aclividad
relacionada con medios de comunicacion.
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- Isla de Babel, 5.1 de cuya sociedad New Adlanlis Line, S.L posee el 40% de sus parlicipaciones
sociales, pasando por lante a integrarse dentra del grupo a traves del mdtode de puesta en
equivalencia. La actividad de esta sociedad se centra en la produccidn Audiovisual,

-E1 30 de Julio de 2012 Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. adauirid el 100% de la empresa Vne}.vs
Agencia de Noticias, S.L. canvifiéndose en el Soclo Urico de la misma, Views se dedica
principalmente a la prestacion de servicios de imagenes relacionados con fa coberiura audiovisual de
naticlas.

La enlrada en el perimatio de consclidacion por inlegracion global de esta socledad supone en ¢l
gjercicio 2012 unos mayores activos per mporle de 781.285 euros, un incremento del patriimonio de
578.612 euros y un incremento del resultado de 447 418 8UTOS,

Derivada de I3 adquisician del 100% de Vnews, el grupo adquiere participaciones sobre la siguiente
secledad, al posser Vnews un procentaje de sus paricipaciones sociales:

- Videoreport Canarias, SA de la cual Views posee el 18% de sus acciones y estando
representada en el consejo de administracion de la misma. Por este motive el grupo procede g su
integracion por el métado de puesta en equivalencia,

"El 12 de Diciembre de 2012 Secuoya, Grups de Comunicacién, S.A. conslituyd Café Entertaiment,
S de la cual posee un 45% de sus parlicipaciones sociales. £l objeto social de esta sociedad es fa
preduceion, edicidn de todo tipo de contenidos audiovisuales.

Eiercicio 2011

- El 31 do Enero de 2011 Secuoya, Grupo de Gomunicacion, S.A, constituyd como socio Unico la
sociedad 2BLE FILO, S.L. R ohjeto soclal de dicha sociedad es el de produccion de serfes da ficoidn,

- EI 6 de Octubre de 2011 Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. constituyé como socio tnico la
sociedad SECUOYA GRUP DE COMUNICACIO ILLES BALEARS, 5.1, El objete social de dicha
sociedad es el de produccion de cualguier tipo de contenidos audiovisuales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.1 Marco Normativo de informacion financiers aplicable al Grupo

Eslas cuentas anuales consolidadas se han farmulado per Ios Administradores de acuerdo con el marco
nermativo de Informacion financiera aplicable al Grupo, que es ¢l establecido en:

aj Codige de Comercio v Is restante legisfacién mercantil.

b} Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por ¢l Real Decreto
11592010 y el Plan General de Comlabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones sectoriales.

t) Las normas de obligado cumplimiento aprohiadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Conlabilidad y sug normas complementasias.

d) B resto de la normativa contable espaiola que resulte de aplicacion,

3.2 Imagen fief
Las cuentas snuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contalies de a Sopiedad
Dominante v de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdoe con el marco narmalive de

informacian financiers que le resulta de aplicacién ¥ an particular, los principios y criterios contables en ¢
contenidos, de forma que muyestran ia Imagen fiel del patrimonio consalidade, de la siluacién financiera
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consclidada, de los resultados consolidados del Grupo ¥ de los flujos de efeclivo consolldados habidos
durante el correspondiente gjercicio. Estas cuentas anuales consalidadas, que han sido formuladas por los
Administradores de Secuoya, Grupo de Comunicacian, S.A. en su reunion de fecha 20 de Marzo de 2013, se
someteran, al igual que las de las socledades participadas, a [a aprobacién de las respectivas Juntas
Generales de Acclonistas, estimandose que seran aprobades sin ninguna modificacion, Las cugntas snuales
consolidadas del gjercicio 2011 fueron formuladas por los Administradores de Secuoya, Grupo de
Comunicacion, S.A. el 29 de marza de 2012 ¥ aprobadas por la Junta General de Socios &l 29 de Junio de
2012, las cuales no fueron depositadas en el registro al no tener obligacion de consolidar la Socledsd
{ominante.

3.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradore; I'_}an formutado
eslas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion fa lotalidad de los principios ¥ normas
contables de aplicackon obligatoria que tienen un efeclo significalive en dichas cuentas anuales
consolidadas. No existe ningtn principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

3.4 Aspectos erfticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjunias se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad Daminante para valorar aigunos de los aclives, pasivos, ingrésos, gastos
¥ compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente sstas eslimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.5
- Lavida lil de los activos materigles o Intangibles (véase Nolas 5.3 y 5.4)

- Elvalor de mercado de determinados instrumentos financigros (véase Nota 12}

- Elcaleulo de provisiones (véase Nota 5.1 1}

A pesar de que eslas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion dispo_niplg al
cierre del ejerciclo 2012, es pasible que aconigcimienios que puedan tener lugar en el fu!qro abhguen E
madificarlas (al alza o a ia baja) en los préximos ejercicios, o que se reallzaria, en su cass, de forma
prospectiva,

El Grupo presenta 8 31 de diciembre de 2012 un fondo de maniobra negativo. No obstante, los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los fiujos de caja generados por el negocio previstos
en el plan de negocio v las lineas de fnanciacidn disponibles permitirdn hacer frente a los pasivos a corto
plazo.

3.8 Comparacion de la informacitn

La Informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, Gnicamenle a efeclos
comparativos, con la informacion del aiercicio 2012,

3.8 Agrupacicn de partidas

Determinadas partidas de los balances consolidados, de Ias cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
de los estados de cambios en el patimonio neto consolidado y de los estados de flujos de efectivo
consolidados se prasentan de forma agrupada pars facilitar su comprensian, g bien, en la medida en que
sea signilicativa, se ha Incluido la informacion desagregada en las comrespondientes notas de fa memoria
consolidada,

Aplicacton del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado del gjercicio 2012 formulada por los Adminish’adarea:de‘ Skecmya,
Grups de Comunicacion, 5.4, y que se sometera a la aprobacion de la Junta General ds Acclonistas es la
siguiente (en euros):
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Ejercicio

Normas de reg

Las principales normas de registro y valoracion ulilizadas por e Grupo en la slaboracion de SUs cuentas anuales
cansolidadas de jog ejarcicios 2012 ¥ 2011 de acuerde con las establecidas por el Plan General de Contabilidar,
han sida lgs sigufentes:

8.1 Principios e consoildacion aplicados
Transacciones 2Olre sociedades incluidas e g rerdmetro de consolidacion, -

En el proceso de consolidacion se han eliminado jos saldos, fransacciones ¥ resullados entre sociedades
consolidadas por iregracion global. Los resullados por operaciones enfre empresas del Qrgpo Yy empresas
asociadas se han eliminado en al porcentaje de participacion que el Grupe posee en éslag tltimas.

H{Jmcgeneiz;scfén e parfidas.-

lLos principios ¥ procedimientos de contabilidad  wilizadas por las sociedades dal Grupo se ?an
homogeneizade ton el fin de presentar l0s estados financieras consolidados con una base de valoracion
hormogénea,

52 Combinaciones e riegocio

La adguisicion ROT parte de la Sociedad Rominante da conirol de una sociedad de;qemjiente cansmy‘ye una
cambinacién de HRgOCios & fa que se aplicard el método de adquisicién. En cms:oirdgemnes posteriores, la
sfiminacitn de ia inversiénupairimonéo nelo de lag sucledades dependientes se realizara con ca{éctef‘general
con base e los valores resullantes de aplicar a métedo de adquisicion Que se describe a continuacion en |g
fecha de controf.

Lag combinaciones de negacios se contabilizan aplicando ol métods de adquisicion para Io ‘cual se cfgfgm:uns
la fecha de adquisicion y se calcula &l coste de Ia combinacién, 'egistrdndose los activos identificaliles
adquiridos y log Pasives asumidos a sy valor razonable referido a dicha facha,

Elfordo de comercio o la diferencia positiva de la combinacion se determina por dfferemiaﬂeﬂt{e los valores
razonables de los activos adquirdos y pasivos asumidos registrardos ¥ &l coste da g combinacién, todo ello
referido g ia fechg de adguisicign.

El coste da [g combinacisn se datermina por Ia agregacion de;

- Los valores "azonables en ta fechg de adquisicion de los activos cedidos, Ins pasivos incurridos o
asumides y lag instrumentos de patrimonio emitidos,

El valor fazonable de cuslguier confraprestacion cantingente gue depande de svantos futuros o del
cumplinvienio de condiciones fredeterminadas,

Nao forman parte del coste de |a combinacion los gastos relacionades con la emisiéq de {os instrumentos de
patrimonio o de fos pasivns financieros entregados a cambia de Ios elementos adquiridos,




Asimismao, tampoco forman parte del coste de la combinacion los henorarios ahonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacion ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos impories se impulan directamente en la cuenta de resultados.

Cualquier beneficio o pérdida que surja coma consecuencia de la valoracion a valor razanable en la fecha en
que se obliene el control de la participacion previa existents en la adquirida, se reconocera an la cuenta de
pérdidas y ganancias. De ofra parte, se presume que el coste de la combinacion da negocios €s el mejor
referente para eslimar el valor razonable en la fecha de adguisicion de cualquler participacion previa.

Los forwdos e comercio no se amorlizan ¥ s& valoran posteriormente por su cosle menos Isg pér;ﬁdas par
detetiore de valar, Las correcciones valorativas por deteriore reconocidas en el Fondo de Camercio no sen
objeto de reversion en ejercicios posteriores, ‘

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en fa combinacion ésta se imputa a ia
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso,

Si en fa fecha de cierre del gjercitio en que se produce fa combinacion no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar ef métoda de adquisicion descrito anteriormente, asta cchtabshzaceén 58
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en gl periode necesario para obtener
la informacion requerida que en ningun caso sers supearior a un afio. Los efeclos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente motlificando |a informacion comparativa si fuera necesario,

Los cambios posteriores en e valor razonable de la contreprestacion contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como palrimonic en cuyo caso los
cambics posteriores en su valor razonable no se reconncen

Bt con posterioridad a la oblencion del cordrol se producen {ransacciones de v?ma 0 compra de
participaciones de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de eslas trapsacciones sin cafnbzm de
controf se contabllizan en patrimonio ¥ no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion,

5.3 Inmovilizado intangible

Como norma ganaral, el inmovilizado inlangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién 0 cosle
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente armortizacion
acumulada y, en su caso, par las pérdidas per deterioro que haya experimentado, conforme al criterio
mencionado en la Nota 5.5. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida OHl.

a} Gastlos de fnvestigacion y Desarrolis:

Et Grupo sigue el criterio de activar en el inmovilizado fos gastos de invesligacion y desarrollo en los que
incurre a lo largo del ejercicio cuando se cumplen las siguientes condiclonas:

- Estdn especiflicamente individuatizados por proyecios y su cosle puede ser claramente establecids
para que pueds ser distribuido en el tiempao.

- Existen motivas fundados para confiar en el éxilo técnico y en fa rentabilidad scondmico-comeicial del
proyecto,

Los activos asi generadas se amorlizan linealmente a lo fargo de su vida Gtil (en un periedo maximo de §
afios).

Si existen dudas sobre el éxito t&cnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los imporles

registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio,

GRUPO SECUGYTA {



b) Fatentes y marcas:

En esla cuenta se registran log importes satisfechos para la adquisician de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motive del registro de
la desarroliada por la empresa, La propiedad industrial se amoniza linealmente a lo largo de su vida Gl
que sa ha estimade an 10 afios.

¢} Aplicaciones informéticas

Ef Grupo registrs en esta cuenta los costes Incurridos en la adquisicion y desarrolic de programas de
ordenador, incluidos fos costes de desarrolio de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones Informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
incurren, La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el mélode lineal durante
un periada de 4 afios,

d Derechos audiovisuales

La Socledad registra en su Inmovilizada Intangible los costes incurridos por la Sociedad en la realizacion
de los diversos proyectos, fundamentalmente documentales. El coste registrado estd constiluido por
todos loz gastos en los que se ha incurrido a Is targo de la preduccion, El coste de produccian recoge
lodos los cosles directamente imputables a cada una de los proyectos, a los cuales se ha afiadido la
parte razanable correspondiente de los castes indirectos imputables a los bienss en cueslion,

Las amortizaciones de las producciones audiovisuales, se llevaran a cabo desde el momento en el que el
proyecto esle finalizado y disponible para su entrega y ademas el coste de produccién es conacido y
razonablemente puede determinarse.

Se ha establecido sl perivdo de amortizacion de estos glementos segun ef método lineal durante un
perodo de § affos.

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de “demos’ para la
generacion futura de productos audiovisuales. Estan contabilizados a su coste de adquisicién o
desarrollo. Estos costes se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones;

* Eslan especificaments individualizados ¥ su cosle puede sar claramente establecido.

* Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnice y en la rentabilidad econdmico-comercial de
las demos.

La amortizacién de los derechos audiovisuales se realiza linealmente en un periodo de 3 afos.

5]

Lo

Derachos contractuales

El Grupo registra los derechos contractuales surgidos por diferencia enlre los valores razonables de los
activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion de negocios, lras la
adjudicacitn de externalizacién de dreas operativas de determinadas cadenas de television, en el cual
Grupo se subrogs en los derechos y obligacionas derivados de Is relacion laboral que el‘ personal
mantenia con su anterior empleadora para Ja prestacien del seivicio de noficias. La amortizacion de los
derechos contractuales se realiza aplicando el método fineal durante un periodo de 4 afios, periodo de
duracion del contrato.

54 lnmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o goste de produccidn, y

posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, i las
hubiera, conforme al erileric mencionade en la Nota 5.5
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l.os gaslos de conservacion y martenimiento de los diferentes elementos que componen &l inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio en que se incurren. For el conirario, lp{s
importes Invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar ls vida Gtil
de dichos bienes se reglstran como mayor caste de fos mismos.

Los Irabajos que ef Grupo realiza para su propio Inmovilizado se registran al coste acumulado que resylta de
afiadic a los costes externos los costes internos, determinades en funcion de los consumos prapios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion caloulados segln tasas
de absorcion similares a las aplicadas a efeclos de ks valoracion de existencias.

El Grupo amortiza &l inmovilizato material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes dga smer:ﬁzgcién
anual calculados en funcidn de los afios de vida utit estimada de los respectivos bienes, segin el siguiente
detalla:

Farcentaje de

Amorlizacion
Instalaciones téonicas B-15%
Madquinaria 18-25%
Litiflaje y Mabiliario 10-25%
Equipos Informdticos v otro Inmewilizado 10-25%
Magquinaria usada 30-50%

5.5 Deterioro de valor de activos intangibles y materisfes

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar mediante el deqﬂmiﬂaﬁa‘“?‘est
de deterioro” fa posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos actives a
un impaorte inferior al de su valor en hbros.

El imparte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso,

El procedimiento implantado por la Direccidn del Grupo para la realizacion de dicho test es | siguienie:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efective, sl bienﬂem ¢! caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de delerioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efective su plan de negocio por mercados
y actividades, abarcande generalmente un espacio lemporal de tres ejercicios. Los principales componenies
de dicho plan son:

- Proyecciones de resullados

- Proyecciones de inversiones y capital circulanie

Ulras variables que influyen an el caiculo del valor recuperable son
- Tipo de descuerte a aplicar, entendiendo ésle camo [a media ponderada del coste de capital, siendo las

principales variables que influyen en su céleulo, ef coste de los pasives v los riesqos especificos de los
aclivos.

= Tasa de crecimienta de los flijos de caja empleada pars extrapolar las proyecciones de iujos de efectivo
mas alla def periode cubierto por los presupuestos o previsiones.
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Las proyecciones son preparadas sobre 13 base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior,

Los planes de negocio ast preparados son revisados y finalmente aprobados por los Administradores.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se hublese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si ef deterioro supera el imports de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de
efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su
valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efective se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal
modoe que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deteriora en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

5.6 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios mhereptes a
la propiedad de! activa objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que e Grupe actlia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacion consolidado segin la naturaleza del bien objeto
del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo imparte. Dicho importe sera el menor entre e valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre sy ejercicio. No se
incluiran en su célculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las ctiotas de
cardcter contingerite se reconocen como gasto del gjercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento aperativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del pericdo del arrendamiento, a medida que se reciban
los beneficios del activo arrendado.

5.7 Instrumentos financieros
5.7.1 Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las sigulentes categorias:
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aj Préslamos y partidas a cobrar activos financieros originados en la venta de bienes a en la prestacion de
servicios por operaciones de Wéfico de fa empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o delerminable y no se
negoecian en un mercado activo.

by lwersiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, can fecha de
vencimiento fijada y cobras de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que el Grupo manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

Valoracicn inicial

Los actives financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més los
costes de (a transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posteror

Los préstamos, partidas & cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amartizado.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razeonable, regis;réndos&_ren al
Patrimanio Neto el resultado de las variaclones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena ©
haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanents), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que existe detarioro {cardcter permanents) si sg ha
producido una calda de mas del 40% del valor de cotizacion del aclive o si se ha producido un descenso del
mismo de forma prolongada durante un perlodo de un afo y medio sin que se recupere el valor,

Al menos al clerre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los actives financieros que no estén
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del aclivo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas v ganangias.

En paticular, y respecto a las correcciones valorativas rejativas a los deudores comerciales y ofras cuentas a
cobrar, el criterio wlizado por fa Socledad para calcular las correspondigntes correcciones valor:atl\{as. silas
hubiera, estd en funcion de la fecha de vencimiento de la deuda y siempre y cuando ésta sea superior & los 6
MEsas.

El Grupo da de baja fos aclivos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han lransferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en venlas en firme de sclivos.

5.7.2 Pasivos financiemns

Son pasives financieres aquellos débitos y parlidas a pagar que liene el Grupo y que s& h;:an ariginado en ia
compra de bienes y servicios por operaciones de Irafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumantos financieros derivados.

Los débilos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion f{éﬁii);i(f.f’i
gjustada por los cosles de la transaccion direclamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado,

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonatle, registrandose en la cuenta
de perdidas y ganancias el resuliado de las variaciones an dicho valor razonable,

Ef Grupo da de baja los pasivos financieres cuando se extinguen las obligaciones gue los han generado.
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&.7.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una parlicipacion residual en el Pairimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivas.

Los instrumentos de capital emitidos por el Grupo se registran en &) patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisian,

Las acciones propias que adquiere el Grupo dwante el gjercicia ge registran, por & valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonie neto, Los resuftadcs
derivados de s compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de palrimonio propio, se
reconocen directamente en Palrimonio neto, sin gue en ningun caso se registre resultado alguno en la
cuenta de Pérdidas v Sanancias,

5.8 Existencias

Las exislencias se valoran a su pracio de adquisicion, coste de produceion o valor neto reali?:ab?& el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas oblenidas, olras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacian del precio de adquisicion.

El saldo registrado en este epigrafe eorresponde fundamenialimente a programas en fase de produccion,
incluyendo come cosle de produceldn los gastos dirgolos imputables al desarrollo de dichas programas.

Ef valor neto realizable represents fa estimacion del precio de venta menos todos los cast‘es‘ estﬁmadca para
terminar su produccion v los costes que saran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

Bl Grupo efectia las oportunas correcciones valorativas, reconatigndolas como un gasto en ia cuentfﬁ‘d‘a
pérdidas y ganancias cuando ¢l valer neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
{0 & su coste de produccion),

5.8 tmpuesto sebre Beneficios

El gasto o ingreso por Impueste sobre Bensficios comprende 13 perle relalive al gasto o Ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferide,

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de [as iquidasiones fiscales
del impuesto sobre el Beneficia relativas a un ejerciclo. Las deducciones y otras venlajas fiscales en la cucta
del impuesto, excluidas las relenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas hscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto carriente.

El gasto o al Ingresa por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Eslos incluyen las diferencias temporarias que se identaﬂcgn cama
aquelios importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre [DS'ImQDTﬁES
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases impaoribles negativas pendientes de
compensacion y los créditas por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédilo que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarios.

Se reconccen pasivos por impuestos diferidos para todag las diferencias lemporarias impmﬁb{as. excepio
aguellas detivadas del raconacimiento Iniclal de fondos de comercio o de olros activos Y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal nl al resultado contable ¥ [0 es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por Impusstos diferidos s0lo se recenoocen en la medida en que se considere
probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras contra las que poder hacerdos efectivos.
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Asimismo, a nivel consolidado se consideran tambicn las difgrencias que puedan existir entre el valor
consclidado de una participada vy su base fiscal. En general eslas diferencias surgen de los resultados
acurmulados generados desde la facha de adquisicidn de fa participada, de deducciones fscales asgqadas 8
la inversion y de la diferencia de conversion, en ef caso de lag participadas con monada funcionet distinta del
eura. Se reconocen los activos y pasives por impuestos diferidos originados por eslas diferencnas‘salva que,
en el caso de dilerencias imponibles, s invarsora pusda controlar el momaento de reversion de la d:’ferqnp:a ¥
en el caso de las diferencias deducibles, =i se espera que dicha diferencia revierta en un fulurg previsible y
sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferides, originados por operaciones con cargos o abonos direclos en
cuentas de patimonio, s contabilizan también con cantrapartida en patrimonio neto.

En cada clerre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oporlunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los aclivos por impuestos diferidos no registrados en balance y ésgos
500 objeto de reconccimisnto en la medida en que pase @ ser probable su recuperacion con beneficiog
fiscales futuros.

Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. es Is Sociedad Dominante del Grupo Fiscal de Consolidacién n®
501710, junto con las siguientes sociedades del Grupo:

Central Broadoaster Media, $.L.U.
CBMEDIA al Cuadrado producciones audiovisuales, S.L.U.

Fulso Contenidos Informativos, S..U.

Efecta Global 5.1,

WIKONO, 8.1.U.

Granada Convention Bureau, S.1.U.

Enminuscula Producciones Audiovisuales, S.L.U.

B&S Broadeast Corporation, S.L.U.

B&S Cameras Services, S.L.U.

B&S Light Servives, 8.L.U.

B&S Stage Services, S.L.U

B&S Ingenieria, Mantenimiento y tecnologia, 8.4,

2Ble Fila Praducciones S.0.U,

Secuoya Grup de Comunicacio llles Balears, S.L.U.

Las sociedades del Grupo Fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del Grupo repartiéndose éste

entre las sociedades que forman parte del mismo segun al criterio por &l Instituto de Condabilidad y Auditoria
de Cuentas en cuanto a registro y determinacion de Ia carga impositiva individual.
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5.10 Ingresos y yastos

Las sociedades del Grupo oblienen sus ingresos por la venta de contenidos de ficcion, documentales y
entretenimiento para telavision, la prestacion de serviclos téenicos de produecién asi como de consulteria de
ingenieria y mantenimienio a operadores de television y productoras. La politica de reconocimiento de
Ingresos correspondiente a la venla de conlenidos para lelevision indica su registro en el momento de su
entrega al cliente. Respecto & Ia politica aplicable & 1a prestacién de los servicios de pmduccxéq ki de
consultaria anteriormente indicados, establece su registro en funcion del grado de avance de prestacion de
los mismos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion det criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corrlente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea
la corriente manetaria o financiera derivada de eflos, Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos & impuestes

El Feconosimiants de los ingresos por venlas se preduce en el momento en gue se han transfertga al
comprador los riesgos y beneficios significatives inherentes g la prapiedad del bien vendido, no mantenisnda
la gestién carriente sobre dicho bien, ni reteniendo &l controt efectivo sobre et mismo.

En cuanlo 8 fos ingresos por prestacion de servicios, €stos se reconocen considerande sl grado de
realizacidn de la prestacion a la fecha de balarnce, siempre y cuando &l resultado de la transaccisn pueda ser
estimado con fiabilidad,

Los Intereses racibidos de activas financieros se reconocen utilizando el método del lipo de iﬁteré§ efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibldes. En cualguier caso, fos inlereses y
dividendos de activos financieros devengados con poslerioridad al momento de la adquisicion se reconocen
come ingresos en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,

5.11 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacian de las cuentas anuales consolidadas
diferencian enire:

a} Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones acluales derivadas de SUuCesos pasados.‘cuya
cancelacion es probable que ofiging una salida de recursos, pere que resultan indeterminados en cuanto
a suimporte y/ o momento de cancelacitn.

b} Pasives contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos ‘pasadc}s“ cuya
matenializacion futura esta condicionada a que oourra, o na, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo,

Las cuentas anvales consolidadas recngen todas Ias provisiones con respecto & las r;ual‘es se estima que la
probabilidad de que se lenga que stender {a obligacion es mayor que de lo contrario. Saivobque Searn
considerados coma remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas axwa{es $ino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria. La sociedad mantiene una provision para cubrir
distintos riesgos par importe de 200.000 euros,

Las provisiones se valoran por el valor actual do la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta Ia informagion disponible sabre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes gque surfan par la aclualizacian de dichas PrOvISIONEs COMd L
gasto fimanclero conforme se va davengando.

En el ejercicio 2012 existen alyunas conlingsnclas evaluadas como no probables, las cuales ascienden a
66.500 euros,
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5.12 Indemnizaciones por despito

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aguslios
empleados con los que, bajo determinadas condicionas, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceplibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en ¢ BJercicio
en el que se adopts la decisidn del despido, En Jas cuenias anuales adjuntas no se ha registrado provisian
alguna por esle concepla, ya que ng estan previstas siluaciones de esla naturaleza.

5.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienial

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los blenes que son wilizados de forma duradera en la
aclividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién det impacto medicambiental ¥ la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura,

La aclividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impaclo medicambiental significativo por la que o se
han incluide desgloses especificos relativos al medicambiente.

514 Subvenciones, donaciones ¥ legados

Para la comlabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, ¢ Grupo sigue los ceiterios siguientes:

a} Subvenciones, donaciones ¥ legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedide, en funcion de si son de cardcter monetaric o no, y se imputan a resultados
&N proporcion a ta dntacion a la amortizacion efectuadsa en el pariodo para [os elemenios subvencionados
O, 8N su Caso, cuando se produrea sy enajenacién o comeccian valorativa por deterioro,

b} SBubventiones de cardcter reinfegrables: Mientras tienen & cardcler de reintegrables se contabilizan
COMY pasivos.

¢} Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en & momento an que sa conceden exceplo si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, fa imputacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados,

Por otra parte, las subvenclones, donaciones ¥ legados recibidos de los socios o propietarios no carisitituyer1
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipa de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

La subvencion recibida por el Grupo corresponde a subvenciones de capital no reintegrables.

5,158 Transacclones con vineuladas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercada, Adicionalmente, los p;ecip& de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que no existen riesgos significativos par este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en e futurg,

5.16 Activos no corrientes ¥ grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un active no cottiente o un grups enajenable como mantenids para la ventg Ezuaﬁdovha
tomado la decision de venta del mismo y 8¢ eslima que la misma se realizara dentro de los proximos doce
mesas.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los
cosles necesarios para la venta, el menor,
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Los actives clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amarlizan, pero a la fecha de
cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valerativas para gue el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de verda.

Los ingresos y gastos generados por los aclivos no cordentes y grupos engjenables Qe elementos,
mantenidos para 1a venta, gue no cumplen tos requisitos para calificarlos como operaciones inerrumpidas,
s& reconocen en la partida de fa cuenta de pérdidas y gsnancias que corresponda segln su naturaleza,

5.17 Partidas corrientes y no corrigntes

Se consideran aclivos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caréz{er g‘e'neral
s& considera de un aflo, también aguelios olros activas cuyo venclimiento, engjenacion o reahzacmp 58
espera que se produzea en el corlo plaze desde la fecha de cierre del ejercicio, los actives financieros
martenidos para negoniar, con la excepcian de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afto y el efectivo y atros activos liquidos equivalentes, Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican comoe no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos carrientes los vinculados al ciclo normal de explolacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieras cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimienio o extincion se producira
en gl corto plazo. En caso cantrario, se clasifican como na corrientes.

3.18 Planes de retribucion a corto plazo

El Grupo registra en et epigrafe "Provisiones a corto plazo ~ Obligaciones por prestaciones a corle plazo al
personal” del pasive del balance de situacian, el valor actusl de los compromisos, netos del valor razanable
de tos activos que cumplan con los requisitos para ser considerados comao "activos afectos” v del “coste por
servicios pasados” no reconocidos, en su case.

Los beneficios de este plan de retribucion estén sujelos a la permanencia de los empleados en el Grupo
hasta la fecha de consolidacidn definitiva def derecho a recibir los beneficios del plan de forma irevacable,
8810 s el segundo semesire de 2013. Por este motivo, el Grupo recanoce 1os servicios recibidos como un
gasto en el momento de su oblencion.

En este sentido, en el ajercicio 2011 se aprobd un plan de retribucién variable a ciertos emp!gadas en
funcidn del Ebitda {E] Resultado de Explotacian de la Sociedad antes de considerar cﬁsmlnucloneslyﬁﬂ
aumentos segun sea el caso, por concepto de amorlizaciones y provisiones) real respecto al Ebitda
presupuestado pars los efercicios 2011 y 2012, Dicho plan se liquidara en efectivo en el segundo (rimestre
del gjercicio 2013. Tanto en el ejercicio 2012 como 2011 los Administradores han tomado para el caleulo de
esta relribucidn el Ehitda real ajustado por ciertos gastos no recurrentes que han tenido lugar durante el
gjercicio {tales como los gastos por la salida a cotizar en ef Mercado Alternative Bursatil),

5.9 Negovcios Conjuntos

El Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su balance
la parte proporcional qus te corresponde, en funcién de su porcentaje de participacion, de los aclivos
coritrolados conjuntaments v de los pasivos incurridas corguriamenta.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganarncias la parde que le corresponde de los ‘ingresoe;
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. lguaimente, en ¢ Estado de cambios en el
patrimonio nelo y en el Estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que fe corresponden.

- EF12 de Julio de 2012 |a sociedad Wikone, 8.1.U de la cual Secuoya, Grupo de Comunicacién S.A.
posee el 100% de sus participaciones sociales procedio a |a constitugion de la UTE “Wikono S.LU-
T.V. Siete productora de Video, S.L.U", de la cual el grupo posee el 30% de participacion. Dicha
UTE se conslituye tras resultar adjudicataria def concurso pablico convocade por “Corporacion de
Ratlio y Television Espafiols SME, 8.A" para el suministro de imagenes por empresas de agencias
de nolicias en la comunidad autonoma de Galicia.
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- E1 13 de Julio de 2012 |a sociedad Wikeno, S.L.U de Ia cual Secuoya, Grupo de Comunicacion 5.4,
posee el 100% de sus participaciones sociales procedio a la constitucién de la UTE “Wikono S.L.U-
TV. Cambic de imagen, S.1U", de ta cual e! grupo poses el 30% de participacion. Dicha UTE se
constituye tras resullar adjudicataria del concurse pablico convacado por “Corparacion de R‘adio ¥y
Television Espafiols SME, S.A" para el suministro de imagenes por empresas de agencias de
noticias en fa comunidad auténoma de Mavarra,

- EI 18 de octubre de 2012 Ia sociedad Cenlral Broadcaster Media, S.L., de ta cual Se«c;uaya, Grupo
de Cemunicacion S.A. poses el 100% de sus participaciones sociales, procedio a la constitucion de
la UTE "Securtel Servicios Audiovisuales UTE" de la cual el grupo poses un 50% de participacian.
Dicha UTE se constiluye {ras resultar adjudicataria del concurso publico convocado por “Radio
Television de Ia region de Murcia’ para |z realizaclon de los programas informativos del canal
autondmico de televisidn "7 Regién de Murcia™

Combinaciones de negocios
La adquisicion por parte de ta Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constiluye una
combinacion de negocios en la que la sociedad dominanle ha adquirido el control de todos los elementos
patrimoniales de s sociedad dependiente.
Las combinaciones de negacios realizadas a lo largo del ejercicio 2012 son fas siguientes:

*  Con fecha 24 de Julio de 2012 el Grupo adquirié el control de la Sociedad New Allantis Line, 5.1 que
se dedica a la produccion de programas televisivos mediante la adquisicion de una participacion del 80% de sus

participaciones sociales,

El valor razonable de la contraprestacion transferida en 1a combinacién de nagocios ha ascendido a 465229
euros. Dicho importe se desglosa del siguiente mado:

Euros
Participacion del 1,389% en ef capial social de la Sociedad Dominante 465 229
| Total contraprestacion transferida o 4565 229

Tal ¥y como se establece en el contrato de compraventa de NEW ATLANTIS LINE, SL. 18 @ontr@prestgcic’an
consistio en la emision a los vendedores de una participacion del 1,399 % en el capital social de la Sociedad
Dominante. Para ello ha realizade una ampliacion de capital compussta de 104,780 acciones amilidas con un
valor nominal de 0,0125 euros y una prima de emision de 463.920 euros se llevé a cabo en la fecha de
adquisicion. El valor por el que fupron emitidas las acciones se hizo en referencia a2 su valor rezonable
referenciado & la cotizacion de mercado de las acciones de |a Sociedad Dominante ef dia de 12 emision.

Los aclivos y pasivos de NEW ATLANTIS LINE, S.L reconacidos en la fecha de adquisicion por su valor
razonable han sido los sigulentes:
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Euros
Activo corriente: 2997 801
Existencias 258,744
Deudores comerciales 1.587.091
Inversiones empresas del grupo a corto plazo 2167
Inversiones financieras a corle plazo 215.491
Efectivo y otros activos liquideos equivalenles 934,308
Activo no corriente: 1.673.253
Inmovilizado intangible 1.017.824
Inmaovilizade material B3.051
Activos por impuestos diferidos (%) 200.905
Inversiones empresas del grupo a largo plaza 229,375
Inversiones financieras a largo plazo 142.098
Pasivo corriente: (2.592.301}
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (1.959.403)
Acreedores comerpiales {633 498}
Pasivo no corriente: {1.452.535)
Provisiones a largo plazo {180.600)
Pasivos por impuestos diferidos (%) {171.881)
Deudas con entidades de crédilo a largo plazo (1.130.554)
Total valor razonable de activos netos identificables adquiridos 625,818

'} Conforme a las normas de valoracién vigentes, fos activos ¥ pasivos por impuesto Giferfdo
reconacidos en una comblnacitn de negocios no se valoran por sy valor razonsble, sino
que se reflejan por su valar narminai,

Las cuentas por cobrar adquiridas, que correspanden en su totalidad a deudores comerciales y estan registradas
a st valor razonable de 1,587 miles de euros, tienen un importe contractual brutc a cobrar de 1.841 miles de
euros. La mejor estimacion en la fecha de adgulsicion de los flujos de efectivos contractuales gue no se espera
cabrar asciende a 254 miles da suros,

Al realizar esta combinacion de negosios, el grupo ha adquirido indirectamente participacionas en las siguierntas
socledadeas:

-MEW ATLANTIS MUSIC, 8.L. conuna participacion del 51%
-INDAGANDD, 5.L. con una paricipacion del 51%
-18LA DE BABEL, S.L. con una participacion del 40%

En esta combinacion de negocios se ha puesto de manifiesto el siguiente Fondo de Comercio derivado de la
adquisicidn indirecta de la participacion de INDAGANDO, S.L:

Euros
Cortraprestacion transferids 3129
Més- Socios externos del 40% 13.068)
Menos- Valor razonable de los activos netos adquiridos - 5,262
Fondo de Comergio §.322

Enfa Nola 7 sobre Inmovilizado Intangible se facilita informacion adicional sobre gl Fondo de Comercio.
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Por olro lade el coste de la combinacion derivada de fa inlegracion de NEW ATLANTIS MUSIC, SL. y de NEW
ATLANTIS LINE, S.L. ha resullado ser inferior al valor de los actives identificables adguirides menos el valar de
los pasivos asumidos en un importe de 45.829 euros. En consecuencia, y conforme a lo establecido en las
normas de registro y valoracion, dicho importe ha sido registrado come un bensficio en el spigrafe "Diferencia
negativa de consolidacion” de [a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 adjunta.

Los ingresos vy el resultado imputables a fa combinacion desde la fecha de adqguisicion hasta le fecha de clerre
del gjercicio 2012 son los siguientes:

Euras
Importe nelo de fa cifra de negocios 1.177 445
Resullado del gjercicio {91.406)

Si la combinacion de negocios anteriorments mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio 2012, el
importe de los ingresos y resultadn del efercicio de MEW ATLANTIS LINE, S.L. hubiera sido ef siguients:

Euros
Imporie neto de 1a cifra de negocios 2413233
Resultado del gjercicio {98.542)

Los Administradores consideran que eslas cifras “proforma” representan una razonable aproximacion a lo que
seria ef desempefio anual de la nueva entidad combinada v un punto de referencia inicial para la comparacion
de ejercicios futuros. Para determinar estas cifras “profarma” de ventas v resultados, la Direccion de la Sociedad
ha considerado lo sigulents:

- 8e ha calculado la depreciacion del inmovilizado ya sobre la base de los valores razonables a fa fecha
de la combinacion.

- Se han caloulado Tos costes financieros sobre la base de la situacion de deuds que gueda Yras la
combipacitn.

. ElI 30 de Julio de 2012 Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. adquind el 100% de la empresa Vnews
Agencla de Noticlas, S.L. convirtiéndose en el Socio Unico de la misma. Vnews Agencia de Noilm‘as.erL. 86
dedica principalmente @ la prestacion de sewvicios de imagenes relacionados con la cobertura audiovisual de
noticias.

£l valor razonable de Ja contraprestacion transferida en la combinacién de negocios ha ascendido a 1,320,000
eures. Dicho importe se desglosa del siguiente modo:

Eurcs
Electivo 1.320.000
Total contra prastacion ransferida 1.320.000

Los activos ¥ pasivos de VNEWS AGENCIA DE NOTICIAS, S.L. reconocidos en I3 fecha de adguisicion han sido
los siguientes:
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Euros
Aclive corriente: 9.544
Deudares comerciales 9,644
Activo o corriente; 1.742.316
Inmovilizado intangible 14.087
Inmovilizada material 73.865
Aclivos por impuestos diferidos (%) 276.917
Inversiones financisras en EEGG v Asociadas a LIF 1.377 447
Pasivo corriente: {222,682}
Acreedores comerciales {222.682)
Total valor razonable de actives netos Identificables ééquiriﬁbs 1.626.178

() Conforme a las nommas de valorasion vigenles, los activas por impuesto difarido
reconocidos en una combinacion de negoucies ne se valaran por su valor razonable, sing
que sa reflgjan por su valor nominal.

Las cuentas por cobrar adguiridas, fue carresponden en su tetalidad a deudores comerciales y eslan registradas
a sy valor razonable de 9.844 euros, lisnen un importe contraciual bruto a cobrar de 9.673 miles de euros. La
mejor estimaridn en la fecha de adquizicion de los flujos de efectivos contractuales gue no se espera cobrar
asciende a 129 miles de suros.

Al realizar esta combinacion de negocios, el grupo ha adguiride indirectamente una participacidn del 18% en la
sociedad VIDEOREPORT CANARIAS, SA.

Darivada de la parlicipacion citada anteriormente ef valor de las Inversiones financieras en EEGG y Asociadas a
L/P se ha visto incrementada por la valoracidn aclual a valor razonable de las participaciones 8 la fecha de la
toma de control.

En esla combinacion de negocios se ha puesto de manifieste fa siguiente diferencia negativa derivado de la
adquisicion de la participacian de VNEWS AGENCIA DE NOTICIAS, S.L.

Euros
Caoniraprestacion transferida 1,330.000
Menos- Valor razonable de los activos nelos adguiridos {1.529.178)
Difereni;ia negativa de consolidacion 209178

En consecuencia, v conforme a o establecido en las nornias de registro y valoracion, dicho importe ha sido
registrado como un beneficio en el epigrafe "Diferencia negativa en combinaciones de negocio” de 1a cuents de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 adjunta.

l.os ingresos ¥ el resultado impulables & la combinacion desde la fecha de adquisicion hasta la fecha de clerre
del ejercicio 2012 son los siguientes;

Euros
Importe neta de la cifra de nagacios 114,147
Resultado del ejercicio 65.911
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Si la combinacion de negocios anleriormente mencionada se hublera realizada al cormienzo del eﬁerc:ipio 20"?2. el
importe de los ingreses v resullada del ejercicio de VNEWS AGENCIA DE MOTICIAS, S.L. hubiera sido e!

giguisnie;
Euros
Impore neto de fa cifra de negucios 114,147
Resullado del efercicia 513414

Los Administradores consideran que estas cifras

‘proforma” representan una razonable aproximacion a lo que

serla el desempefio anual de la nueva entidad combinada y un punto de referencia inicial para la comparactin

de ejercicios futuros. Para determinar estas cifras “proforma” de ventas v resultades, la Direccitn de la

ha considerado 1o sigulente:

= Se ha calculado ia depreciacicn det
de la combinacion,

Socledad

inmovilizado ya scbre ia base de fos valores razonables a |a fecha

- Se han caleulado los costes financieros sobre ls base de la siluacion de deuds que queda tras la

combinacian.
Inmovilizado intangible

E! movimiento h
sido el siguiente (euros);

Ejercicio 2012

abido en este epigrafe del balance de siluacidn consolidado an los ejercicios 2012 v 2011 ha

Varaciones del .
Caozle Saldo Inicial perimetro | Entradas Bajas Traspasos | Saldo Final
Aplicaciones informaticas 76.391 28,750 38.007; (2B.428) 138.548]  253.271%
investigacion y Desarrolle - - 172,180 - - 172.150
Fondo de Comercia - - 8,323 - i 6.323
Derechos Audiovisugles 805,981 SO7.3821 1.187.759] (13.344) 2.957,?"?8
Patentes y Marcas 5193 5779 47170 - - 58,142
Otro Inmovilizado ntangilile 288.467 - - - -1 288467
Aplicaciones informaticas en curso 138,549 ; - - <1 {138 544} -
Total coste 1.314.581 1.031.911] 1.431.408] (41.770) -] 3.73813
Amartizaciones Saldo Inicial | Dolaciones Saldo Final
Aplicaciones informaticas (51.337} (77.698) {129.235:)
Investigacion y Desarrolla - {14.267) {14.287)
Derechos Audiovisuales (203,115} {766.833} {9569.948)
Patenies y Marcas {1.073) (10.003; {11.078)
Otrg Inmovilizado Intangible (44 1423 (75.248) {118.350)
Total amortizacian {299.669) {844.249}]  {1.243.918)
GRUPQ SECUTYA «’\5\\
S¢
20 ™



____Total Inmovilizado Intangible Saldo Inicial] Saido Final
Coste 1.314.581 3736131
Amortizaciones (295.868)] (1.243.918)
Totaf “ﬂem 1.014.912 2482.213

Elercicic 2011
. Coste Saldo Inicial |_Entradas | Saldo Finl
Aplicaclones informaticas 58725 20.668 76,391
Derechos Audiovisuales 287 884 518.097 805.981
Patentes y Marcas 4.554 639 5,193
Otro Inmovilizado Intangible 12.264 276.203 288,467
Aplicaciones informaticas en
CUrsg - 138.548 138.540
Total coste 360.427 954.154] 1.314.581
Amortizaciones Saldo Inicial | Dotaciones | Saldo Final
Aplicationes informéticas (27.081) {24.256) (51.337)
Derechos Audiovisuales (30.320) (172.795) (203.115)
Patentes y Marcas (552) (523) (1.075)
Otro Inmaovilizade Intangible - (44.142) (44142}
Total amortizacion {57.953} {241.716} (298.669)
_Total Inmovilizada Intangible Saldo Inicial | Saldo Final
Coste 360427  1.314.581
Amortizaciones (57.963]1  (299.659)
:I‘c_abai nete 302474 1.014.812

Al clerre del gjercicio 2012 el Grupo tenia slementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados por un
im;:arte tolal de 44B.405 euros, mientras que al cierre dal gjercicio 2011, ef Grupo tenta elementos del
inmovilizado intangible amortizados por un importe de 15406 euros.

Las adiciones registradas en el epigrafe "Derechos Audiovisuales™ en 2012 y 2011 se corresponden con las
demos de varios programas de televisidn.

Las adiclones que se han producido dentro del epigrafe de “Investigacion y Desaollo” en el ejercicio 2012
corresponds a los gastos en los que ha incurride el grupo a lo largo del gjercicio relacionados con el proyecto
Adapta que se centra en tecnologias para ks personalizacion y la interaccidn de contenidos digitates. Dicho
proyecto se inicié en el ejercicio 2012 v se prevé que esté finalizado a Diciembre de 2014,

Las adiciones registradas en el epigrafe "Aplicaciones informaticas’ en 2012 y 2011 carresponden con 2l
desarrollo de Ja intranet y la extranet de 1a sociedad Central Broadcaster Media. S.1.. asi como el desarrollo de
una programa de gestion para el grupo.

Las adiciones del ejercicio 2011 registradas en el epigrafe “Otro Inmovilizado Intangible” se corresponden con
fos derechos conlractuales surgidos por diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y
pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion de negocios, lras la adjudicacion de Ia
externalizacion de areas operativas de determinadas cadenas de television, en la cual la socledad Central
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Broadcaster Media, S.L. se subroga en los derechos y obligaciones derivados de la relacion faboral que el
personal mantenia con su anlerior empleadora para la prestacion del servicio de noticias.

Respecto a la partida de ‘Fondo de Comercio” se hace mencién a la misma en el Nota € de esta Memona
Consolidada.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capilulo del balance de situacion consolidado en los ajercicios 2012 y 2011, asi
como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los sigulentes (euros):

Ejercicic 2012

B Salidas,
Coste Saldo Variaciones del | gptradas bajazs o Saldo final
inicial perimetro reduccionss
Instalaciones técnicas y 77802 6.485.791
maguinaria £.984.240 435,879 {1.930) X
Olras instalaciones, utillaje v A 4.626 , . 79
mobitiario 318.501 11.452 334.5
Giro Inmovilizado 1.781.411 74,488 74.000 (86.368)] 1.843.531
Inmovilizado en curso A87.272 289.209 - 676,481
Total coste 8.471.424 166.816 810.340 (88.298) 9.350.382
Saldo Salidas,
Amuortizaciones inicial Dotacionas bajas o Saldo final
reducciones
Instalaciones técnicas y . ey e 36 933
maquinaria {3.110.968) (926,240 2751 (4.036.93)
Otras instalaciones, utitaje v . : 70
mabiliaro (80.061) {45.209) (125.270)
Otro Inmovilizado (434.282) [  (361.201) 34471 (761.312)
Total amortizacién (3.625.311) {1.332.650) 34,446 | {4.923.515)
Total Inmovilizado material Salde inicial Saldo final
Cosle 8471424 9.350.382
Amuortizaciones {3.625.311) (4.923.515
Total neto 4.846.113 4,426,867
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Ejercicio 2014

Salidas,
Coste Saldo inicial |  Entradas bajas © Salda final
reducciones
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.043.864 1.964.336 {23960} 5,984.240
Otras instalaciones, ulitaje y mobiliario 237,980 81.308 {787} 318.501
Otra Inmaovilizado 270.558 1.534 421 {23 568} 1.781.411
trmovilizado en curso - 3BT 272 - 387.272
Total coste 4.552.402 3.967.337 {48.315) 8.471.424
Salidas,
Amortizaciones Baldo inicial | Dotaciones bajas o Saldo final
, reducciones
Instalaciones téonicas y maguinaria (2.088.918) ] (1.058.753) 27001 {(3.110.968)
Otras instalaciones, utilaje y moblliario {45.224) {34,890} 53 (80.081)
Otro inmovilizado {113.287) (328.790) 7.775 (434 282)
Total amortizacidn (2.215.408) (1.420.433) 10.528 {3.8625.311)
Total Inmovilizado material Saldo inicial Saldo final
Coste 4,552 402 §.471.424
Amortizaciones {2.215.408} (3625311
Total neto 2,336.896 4.846. 113

Las adiciones registradas dentro del epigrafe “Instalaciones Técnicas y Maquinaria® se corresponden
principalmente con compra de equipamisnto técnico para la prestacién de semvicios de producciones
audiovisuales, asi como a la compra de nuevos equipos para dar coberturas principalmente a los nuevos
contratos de externalizacion. Las adiciones de 2011 se corresponden principalmente a los nuevos contratos de
externalizacion y para el desarrollo de los compromisos de servicios asumidos por B&S Broadeast Corporation
§.L. con sus clientes.

Dentro del epigrale “Inmovilizado en Curso” el grupo registra diversas actividades desarrolladas para sl proyecic
denominado "Ciudad de Ia Tele”,

Tal y como se indica en la Nota 9.1, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo tenia contratadas diversas
nparacionas de arrendamiento financiero sobre determinados elementos de su inmovilizado material.

Durante el ejercicio 2012 ¢l Grupo enajend elementas del inmovilizado material con un valor neto contable de
53.852 euros, habiéndose oblenido una perdida como resultado de dicha venta de 680 euros, migniras que an ef
gercicio 2011 la Bociedad enajend elementos del inmovilizado material con un valor neto contable de 154.622
euros, habiéndose oblenido un beneficio como resullade de dicha venta de 3.041 eures.

Igualments, como se indica en ta Nota 14.3. determinados slementos del inmovilizado material se encuentran
subvencionados por diversos Organizmos Piblicos at 31 de diciembre de 2012, El imporie total de los activos
subvencionados asciende a 794.926 auros, por los cusles se ha oblenido una subvencidn por importe de
238,478 euros.
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Al cierre del ejercicio 2012 el Grupo tenia elemenlos del inmovilizado material totalmente amartizados por un
Imparte de 2.364 647 euros, mientras que al clerre del ejercicio 2011, e Grupo tenia elementos del inmovilizada
material totatmente amortizados por un Importe de 1.953.050 euros.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubvir los posibles riesgos a que es@éq svjetos} los
diversos elementos de su inmovilizado material, Al cierre de los gjercicios 2012 y 2011 no existia déficit de
coberura alguno relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos
2.1 Arrendamientos Financieros

Al cierre del ejercicio 2012 el Grupo, er su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos activos
arrgndados correspondientes a inmovilizado material netos de amortizacion por importe de 1.702.882 euros y se
encuentran valorados por el valor actual de los pagos minimos contratados. Dicho importe en el ejercicio 2011
ascendia a 2.416.920 euros,

Al cierre de los ejercicios 2012 v 2011 el Grupe tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los acluales pomlrams
BN vigor, sin {ener en cuenta rapercusion de gastos comunes, incrementos fulures por [PC, ni aclualizaciones
futuras de renlas pactadas contractugimenta (en euros):

Arrendamientos financleros 2012 2011

Cuotas minimas Vator nominal | Valor actual { Valor nominal | Valor actual
Mencs de un afo 1.110.041 1,035,062 1.063.903 BEE.651
Enire ung y cinco afios G45. 446 624.024 1.583.156 1.530.58%
Total 1.755.487 1.659.086 2.657.068 2.437.240

Los conlratos de arrendamiento financierc mas significativos que tiene el Grupo al clerre del ejercic}a 2012 y
2011 corresponden a |8 adquisicion de los equipos de produccidn y vehicules de [as distintas delegaciones que
hay abiertas en el territorio espadol, fundamentalmente equipos ENG {Electronic News Gathering), incluyendo
tanto micrafonos, como camarag, aplicas, tripodes, el

8.2 Arrendamisntos Qperatives

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el Grupo tenla conlratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerde con los actuales contratos &0 vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos fuluros por IPC, ni actualizaciones fuluras de rentas pactadas contraciuaiments
(en eurns):

Arrendamientos operatives Valor Nominal
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afo 94,224 468,167
Entre una y cince anos 3.176.886 1.876.666
Total 3.971.120 | 2.345.833

Ef importe de las cuclas de arrendamiento reconocidas como gasto asciende a ‘LGGQ.{uOS"euros en el gjercicio
2012 y & 483,619 euros en el gjercicio 2011 v corresponden & pagos minimos por arrendamiento.

Estos gastas relacionados con arendamisntos operalivos, se corresponden, principaimente, a las cuotas de
alquiler de [as oficinas del Grupa,

Los contratos de arrendamiento operativo mias significativo son:

GRUPO SECUOYA




- El alguiler de las oficinas centrales. Diche cantrato de arrendamiento fue formalizade con fecha 1 de ENero de
2010, La duracién inicial minima y obligatoria para ambas partes es de 18 meses, eslo es, hasla el dia :}D de
junio de 2011, pudiendo prorregarse por dos periodos de 12 meses hasta junio de 2013 y por sucesivos periodos
adicionales de un afic, encontrandose referenciado a incrementos snuales del IPC.

- El alquiler de las oficinas de las empresas de contenidos. Dicho contrato de arrendamiento fue formalizado con
fecha 20 de Julic de 2012 La duracion iniclal minima y obligatoria para ambas partes es de 36 meses, g5to e3,
hasta el dia 19 de Juliv de 2015,

10.  Participaciones puestas en equivalencia

En el Anexo 3 Sociedades puestas en equivalencia se detallan las participaciones en socisdades asociadas que
s& han contabilizado mediante este método de valoracion,

El detalle de a inversién en estas sociedades puestas. en sgquivalencia al cierre del gjercicio 2012 y el
mavimianto habido durante dicho periodo es f siguiente;

Fjercicio 2012

Euros
Farticipacion en

resultada en

Sociedades

Fecha toma Puesta en
control Yo Inversion Equivalencia | Saldo Final
Videarepor! Canarias, S.4, | 30/07/2047 18% 1.347 448 B7.038] 1.434.486
Isla de Babel, $.L. 24/07/2012 | 40% 195,000 (28.000)]  167.000
Totat 1.542.448 52.038] 1.801.4886

Estas participaciones no cotizan en bolsa. Sus principales riagnitudes son las siguientes

Miles de suros B
Ingresos Resultado del
Activas Pasivos ordinarios sjercicia
Videorepor! Canarias, S.A. 18.470 18.470 20.720 1.346
isla de Babel, §.L. 1,296 1.296 2.083 1
Total 18.766 18.768 22.803 1.327

11.  Activos financieros
t1.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financigras a largo plazo™ al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 g5 el siguiente (en euros):
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Clases Instrumentos Financieros a Largo Plazo
instrumentos de Creditos,
Paltimoniu Derivados y Olrog Total

Categorias 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 | 2011
Inversiones mantenidas hasta

el vencimiento 736.313(606,313 - - 736.313{606.313
Préstamos y parlidas a cobrar - -1 153.411] 111.885] 153.411|111.895
Activos disponibles para la

venia;

- Valorados a cosle - -~ 14.742 305 14.742 305
Total 736,313/ 606.313] 168.153] 112,200/ 904.466718.513

En la ribirica "Préstamos y cuentas a cobrar” se encuentra reglistrado el importe de las fianzas en1regada5_§m
tos diversos alquileres de que dispone el Grupe a lo largo de los diversos ejercicios, cuya aclualizacion
firanciera no tendrla un impacto significativa, dado que Ios contratos de arrendamiento tienen una duracion
anual, con renpvacion tacia.

En la categorla "Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” se encusntran registrados unos Bonos

convertibles en acciones por importe de 606,313 guros en un plazo maximo de 3 afios y que generan un tipo
de interes del 8% anual, asi como 2 imposiciones a large plazo por Importe de 130.000 euros.

11.2 Deudores comerclales y ofeas cuentas a cobrar

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudares comerciales v olras cuentas a cobrar® al clerre del ejercicio 2012
¥ 2011 es el sigulenle {euros:

Clases Créditos, derivados v otros
Catégoﬁas 70172 2011
Préstamos y Partidas a Cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.8989.782 5374435
Anticipos al personal 11.975 11.287
Otras deudores 303.723 308
Total T.305.496 6.386.030
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Dentro del epigrafe “Clientes par ventas ¥ prestaciones de senviclos™, se registra el imporie pendiente de cobro
rnolivade por las operaciones comerciales realizadas por el Grupo en cada ejercicia,

A 31 de diciembre de 2012 ef Grupo tenia reconocida una provisicn de insolvencias por importe de 579.915
euros, siendo dicha pravision al ciermre del gjerciclo 2011 de 17,501 euros, gue fue dofada en el sjercicio 2009, E|
movimiento habido en provisién por insolvencias ha sido el siguiente:

Saldo Saldo Inicial nuevas ) Saldo

injcial incorporaciones Dotacién | Aplicacién Final
_Provision para insolvencias de clienizs 17.501 382 734 185.558 (6.878) | 5749915
Total 17.501 382.734 | 186.558 (6.878) | 579915

11.3 Deudores comerciales no corrientes

El saldo reflejado en et epigrafe "Deudores comerciales na corrientes” hace refersncia a la periodificacion del
canon abonado al ayuntamiento de tres cantos por el derecho de superficie sobre el terrenc en el cual s€
edificara la Ciudad de la Tele, cuyo nelo al ciarre del gjercicio 2012 es de 857.695 euros, mientras que al cierre
del efercicio 2011 era de 914158 euros.

11.4 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los gjercicios 2012 y
2011 es el siguiente (en euros):

A\\ Clases
N Instrumentos Financieras a Corto Inversionas en
\\ Plazo empresas asociadas
Calegarias ™
Mﬁ“‘“-—x Créditos, Derivados y Olros Crédilos, Dervados
S y Otros
. ;
N T 2012 2011 2012
hwers@on_es manienidas hasta el 681.000 20.000 i
vencimiento
Préstamos v parlidas a cobrar 545,433 183,328 147.509
Total 1.228.433 203,326 147.509

En &l eplgrafe “Inversiones mantenidas hasta ol vencimienio” se incluye fondos garantizados con enlidades
de crédito, asi como diversas imposiciones a corto plazo por importe de §81.000 euros.

A 31 de diciembre de 2012 el epigrafe de "Préstamos y partidas a cobrar” recoge., por un lado, ot saldo de los
préstamos a favor del administrador Sponsorship Consulling Media, SL., por importe de 82557 euros
{89,990 & 31 de diclembre de 201 1) (véase Nota 18.2). El resto del importa se ccr{equnde con varias
ianzas y depdsitos a corto por imporle de 140.879 suros, asl como préstamos concedidos a diversas
sociedades con las cuales tenemos diversos acuerdos de colaboracion que garantizan la devolucidn de fos
MSMOoS por un importe de 321.997 eurcs.

11.5 Informacion sobre naturaloza y nivel de riesga de las instrumentos financieros

La gestion de fos riesgos finanoieros del Grupo esta centializada en la Direccion Financiera, la cugl liens
establecidos los mecanismos necesarios para contralar la exposicion a las varjacionss en los lipos dg lr}tems
y fipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez, A conlinuacién se indican los principales
fiesgos financieros que impactan al Grupo;
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12.

13.

#) Rigsgo de crédito;

b

Qawod

Con carécter general ef Grupo mantiene su tesoreria y activas liquidos equivalentes en enlidades
financieras de elevada nivel crediticio.

Adiclonalmente, hay que indicar que, a excepeion de un Unico cliente (de reconacida solvencia) con el
que se manfiene un volumen significativo de operaciones en el marco de contratos a largo plazo de
prestacion de servicios, no existe una concentracion significativa del riesgo de cradito con terceros.

Riesgo de tiquidez;

Can el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se deriva[ﬁ_ qe SU
aclividad, o Grupo dispone de Ia tesoreria que muestra su balance, asl como de las lineas crediticias y
de financiaciin que se detallan en la Nota 15,

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés v otros riesgos de precio):

Tanto Iz tesoreria como Ia deuds financiers del Grupg, estan expuestas al riesgo de lipo de imgrés, et
cual podria tener un efacto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, el Grupo
sigue fa polllica de que un porcentaje significativo de su deuda financiera se encuentre referenciada en
todo momento 2 lipos de interés fijos. Para ello, tenias conlratados en el gjercicio 2011 swaps de tipo de
interés que no cumplian fas condiciones necesarias para ser considerados instrumentos de mbe:‘i‘ura
desde un punio de vista conlable (Véase Nota 12). A 31 de diciembre de 2011 la deuda financiera
referanciada a lipos de interés fijos suponia el 48%,

Instrumentos financieros derivados

Al clerre del gjercicio 2012 la sociedad no lenfa contratados swaps de tipo de inlerés, mientras que al cierre del
gjercicio 2011 el Grupo tenla conlratados swaps do tipos de interés, de acuerdo con las siguientes

caracteristicas:

Ejercicio 2011

. ﬂ‘g:} {mporta Vencimiento
Clasificacion Tipa Fijo contratato
(Edribor) { giros)

Tipw de Wariakle ,
| Swap de Tipo de Interds inlergs & Fijo 4, 85% 760000 Q7032012
Tipo de Wariable )
Swap do Tipo de Interés interés a Fijo 4,486% 500.0001 2711212012

{TOTAL 1.250.080

En definftiva, el Grupo tenia contratadas 2 operaciones de swap de tipo de inlerés con objeto de cgbrir jas
variaciones que puedan producirse. Tras analizar el tratamiento contable de lss mismas, dichas Operaciones no
se pudieron considerar de coberiura debido a que no cumplian fos requisitos establecidos para ello, Al clerre del
gjercicio 2012 el Grupo tiene cancelados tados los instrumentps financieros, mientras que al clerre del 2011 &
valor de gstos inslrumentos financieros ascendia a 21.530 euras habiéndose realizado las lquidaciones del

ejercicio con cargo al dervarda.

Existencias

La composicion de este epigrafe a 31 de diclembre de 2012 y 2011 es ef siguiente;
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31.12.2012 31.12.2011
Autliovisuales
- En curso 325470 308.509
Marketing ¥ Publicidad 67,842
Anticipes a Proveedores 155,965 109.689
Total 559,277 418,198

Audiovisuales

El saldo de existencias relacionadas con productos audiovisuales ol cierrs de los ejercicios 20124){ 2011 o5 de
325.470 y 308.509 euros respectivamente y se correspondde con programas en fase de produccién y para los
cuales existen acuerdos de venla,

Marketing y Publicidad

Este saldo estd relacionado con la actividad de publicidad v se corresponde con diversps servicios de
comunicacion y marketing,

Anticipos a Proveedores

En esta cuenta se registra el anticipo concedido por el grupo tanto a Sponsarship Consulting Media, 8.L. como a
Figsxi, B.L. (véase Nota 18) por un importe de 110.377 euros. Bl resto se corresponde con anticipos para
trabajos en desarrollo v realizados por otras empresas.

Patrimeonio nete consolidado y fondos propios

Con fecha 24 de Julio de 2012 Secuoya Grupa de Comunicacién S.A. procedio a realizar una ampliacion de
capital, que fue suscrita mediante la aportacion no dineraria dal 80% de las participaciones de New Atlantis Ling,
8.1, {véase Nota 6) por importe de 455220 eurgs {1.308 ewros de ampliacién de capital y 463.920 euros de
prima de emisién) quedando al clerre del ejercicio 2012 el capital social de la Sociedad Dominante en 93.604
euras, representado por 7.488.340¢ acciones de 0,0125 euros de valor nominal cada una, lodas ellas de la misma
clase, {olalmente suscritas y desembolsadas.

La prima de emision de |a Sociedad Dominante al cierre del gjercicio 2012 asciende a 1.724 618 suros,

Con fecha 31 de Oclubre de 2012 Cardomana Servicios y Gestiones, S.L. adqulere el 55% del capital social de
Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A.

Al cierre del ejercicio 2012 los accionistas de la Seciedad Dominante con una participacion, directa e Indirecla,
superior al 10%, asi como la participacién que detentan a dicha fecha es la siguiente:

% de participacion 2012

Nmas! Private equity fund | erisa, F.C.R. 219,

MNmas1 Private equity fund If non erisa, F.C.R 17%

Dmd;ma Capital Privado 5.C.R., S.A 4%
Haul Berdanés Montoya 32,48%
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Las acciones de la sociedad comenzaran a colizar en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) el 28 de Julio de
2011 con un valor por accién de 4,20 euros, siendo |a cotizacian de la misma al cierre dal ejercicio 2012 da 3,92
euros, gozando lodas ellas de iguales derechos paliticos v econdmicos.

14.1 Reservas

El desglose de ia cifra de Reservas s el siguiente;

Euros
2012 2011

Reservas de (3 Socledad Dominante

Reserva Legal 17.268 17.268{

Reservas Voluntarias B97.022 512.073 ;
[ Total Reservas de fa Sociedad Dominante 914.240 529,341
Reaservas en Sociedades Consolidadas {415.446) {375.158)
Total Reservas Consolidadas {215.4486) (375.159)
Total Reservas 690.844 164.182

14.1.1 Roserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iqual al 10% del beneficio de!

gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, e 20% del capital social. La reserva legal sélo

podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada ant@riarmerwt&, y mi_entras
no supere el 20% del capital social, ests reserva 36l podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan olras reservas disponibles suficientes para este fin.

14.2 Acclones propias

Al cierre del ejercicio 2012 las sociedades del grupo consolidado tenian en su poder acciones propias de Ia

Sociedad Dominante de acuerdo con el siguienie detalle:

Acciones propias al cierre del ejercicio 2012

Coste Total
Precio de
Valor Medio de | Adouisicion
M® de Nominal | Adguisicion | (Miles de
% de Capital] Acciones {Euros) (Eures) Eurosg)
1,04 % 77.9749 0,0126 4,32 329.871

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, e Consejo de Administracion no ha
tormada una decisian sobre sl destine finat previsto para {as acciones propias antes indicadas.
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14.3 Subvenciones
La sociedad ha recibido tas siguientes subvenciones:

- El 19 de diclembre de 2007 se solicité a la Agercia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia IDEA una
subvencion para la inversion en aclivos fijos por la compra de equipos y camaras necesarias para el
inicio de la actividad de la Sociedad. Tras haber cumplide fos requisitos previos necesarios y haberse
realizado la verficacién por parte de un verficador externo de los mismos, en el sjercicio 2009, se
cobrd dicha subvencion por impore de 238478 euros para la inversion en activos Fjos segin
Resolucidn de Ayuda con fecha 20 de abril de 2009 acogida al programa de Incentivos al Fomento de
la Innovacidn y al Desarrolle Emprasarial de fa Junta de Andalucia,

- EI31 de Agosto de 2010 se solicito a la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia IDEA una
subvencion para la implantacion de sistemas de gestion, Tras haber cumplido los requisitos previos
necesarios y haberse realizado la verificacion por parle de un verificador externo de los mismos, en el
ejercicio 2012, se cabrd dicha subvencion por Imparte de 48.300 euros para I3 inversion en activos fjos
seglin Resolucion de Ayuda con fecha 20 de Octubre de 2010 acogida al programa de Incentives al
Fomento de la Innovaclian y al Desarralio Empresarial de fa Junta de Andalucia,

- El 31 de Agoste de 2010 se solicito a la Agencia de {nnovacion v Desarrolio de Andalucia |IDEA una
subvencidn para la promocidn y difusion de plataformas web. Tras haber cumplido los requisitos previes
necesarios y haberse realizado ta verificacion por parle de un verificador externe de los mismos, en el
sjercicio 2012, se cobrd dicha subvencion por importe de 12.000 euros para la inversion en activos fijos
segun Resolucion de Ayada con fecha 20 de Octubre de 2010 acogida al programa de Incentivos al
Famento de la Innovacian y al Desarrolle Empresarial de la Junda de Andalucia,

En el gjercicio 2012 la saciedad junto a un grupo de sociedades de recanocido prestigio nacional se ha
involucrado en un proyecto denominade "Adapta’ que se cenira en tecnologias para la personalizacion
¥ la interaccion de contenidos digitales. Dicho proyeclo se inicio en el ejercicio 2012 y se prevé que este
finalizado a Diciembre de 2014, estando subvencionado par &l CDTi, por un importe total de 243,181
euros, de los cuales ha cobrado en 2042 un importe de 65.268 euros.

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Socledad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto,
asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la
siguiente, en euros:

Efercicio 2012:
Euros
Importe Efecto importe
bruto fiscal neto
Saldo inicial 146,783 {44.035) 102.748
Adiciones 303,481 {91.043) 212438
Traspaso a resullados {65.554) 16.657 (38.897)
Saldo final 384,710 {118.421} 276,285
Elercicio 2011:
Burps
Importe Efecto Importe
bruto fizscal neto
Salde inlcial 188,708 {56.913) 132,788
Traspaso a rasulados (42.926) | 12.878 {30.048)
Saldo final 146,783 {44,035} 102,748
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Los requisitos exigidos por el érgano concedente de estas subvenciones consisten en la realizacion de un
determinado volumen de inversiones, asi como el mantenimiento del nivel de empleo durante los ¢inco afos
posteriores a la solicitud de la subvencion. £n opinién de los Administradores de la Sociedad, se cumplen
todos los requisitos establecidos en los correspondientes expedientes de concesion, por la que dichas
subvenciones tienen el caracter de no reintegrables.

14.4 Socios Externos

El movimiento durante el ejercicio 2012 de las partidas de Socios Externos del Grupo fue el siguiente:

Ejercicio 2012

Euros

Porcentaje | Variaciones Participacion
o en el en resultados | Saldo Final

Socios Externos Participacion|  perimetro de! ejercicio
New Atlantis Line, S.L. 20% 125,124 (18.281) 106.843
New Atlantis Music, S.L. 49% 13.034 (2.634) 10.400
Indagando, S.L. 49% (3.067) (12.575)|  {15.842)
Total . 135.091 (33.490)|  101.601

Pasivos financieros

15.1 Pasivos financieros a largo y corto plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y "Deudas a corto plazo” presentan el siguiente
detalle al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, en euros:

2012

Clases

Pasivos Financieros a Largo Plazo y Corto Plazo

Deudas con Entidades de Crédito y Arrendamiento Financiero

Derivados y Otyos

Total
s - Arrendamientos

ij ééggasmdoes CO.?J.t 50[1285 dte dPOHZ?t financieros con | Derivados | Otios

entida crédito | descuento | de credito | oo e credito
Categorias No Corriente | Corriente | Cotriente No Corriente | Corriente | Corriente No Corriente

9 corriente * | corriente corriente
Débitos y
partidas a |4.832.666 ] 2.104.972{ 858.537 [1.830.613 ] 632.185 | 1.026.902 - 537.844 | 5.464.851 16.418.668
pagar
Total 4,832,666 | 2.104.972| 858.537 |1.890.613 | 632,185 | 1.026.902 - 537.844 | 5.464.851 | 6.418.868
GRUPQ SECUOYA

-

32




2011

Clases Pasivos Financieras a Largo Plazo y Corto Plazo
Deudas con Entidades de Crédilo y Arrendamiente Financiero Derivados y Dlos
Total
S : .| Pdlizas Argndamientos
’ o crédito | entidades de créditn
L No . - No . ; . N _—

Categorias corients Carmente | Corriente | Corrients carriente Cairiente | Comiente | Corrients | 0 e Coiriente
Débitas y .
padidazs & | 4.824.898 | 991.726 133 427 T0R.972 | 1,530,589 D96 651 e 21.313 | 6.ABGASRT | 2.747.089
pagar
{erivadns n i 21 530
{N()fr? 1:";) bl - ~--= —— _— 21.630 e
Total 4.924.898 | 991,728 | 133,427 | 703972 | 1.530.588 | 886.651 21,820 21.313 | 6.456.487 | 2.768.618

La rdbrica "Préstamos con entidades de crédilo” de los cuadros ameriores incluye operaciones contratadas
durante los ejercicios 2012 y 2011 que se encuentran garantizadas en su mayoria por la Sociedad Dorminante,
de fos cuales, ef importe pendiente de amortizar al cierre del efeccicio 2012 asciends a 6.937.8638 euros
(5916624 euros en 2011) y cuya deuda a carto plazo asciende a un imporle de 2.104.972 euros (891.726
eures en 2011),

Las polizas de crédito contratatdas por fas sociedades del Grupo en los ejercicios 2012 y 2011 presantaban un
limite maxirmo de 2.220.000 y 850.000 suros respectivamante,

Las polizas de descuenle contratadas por las sociedades def Grupo en el ejercicio 2012 presentaban un limite
maxima de 2.200.000 euros.

En el epigrafe de "Derivados" se incluyen aquellos instrumentos financieros que no se han podido documentar
como da cobertura de tipo de interés y refieja su valoracion al cierre del ejercicio 2011 (ver Nota 12).

Durante los ejercicio 2012 y 2011 los préstamos y lineas de crédito, asi comao los armndaméenm; financieros con
entidades de crédito han devengado unos intereses que uscifaban en una media del 5,5% existiendo préstamos
8 lipo de inlerés fijo.

El detalle por vancimientos de las partidss que forman parte del epigrafe "Deudas a large plaze” es &l siguiente,
&N GUros;

2012
2017 y
2014 2015 2016 siguientas Total
Acreedores por arendamiento 417.401 199.815 14.969 -i B32.1B§
financiero
Préstamos 1642591 889.978| 5B6.443| 1.733.664] 4.832.660
TOTAL 2.050.992| 1,069,793 601412 1.733.664] 5464851
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2011

2016y
2013 2014 2015 | siguientes Total
Acreedores por arrandamiento 926,284 355,494 197.110 51.6911 1.6830.589
financiero
Préstamos 1.132971) 726319 586.431) 2.460.177] 4.924.898
TOTAL 2.050265| 1.081.813] 793.541| 2.520868] 6455.487

El valor razonable de los pasivos financieros del Grupo coincide fundamentalmente con su valor en fibros dado
que estan negociades en condiciones de mercado,

15.2 Acreedores Comerciales y otras cuenta

s & pagar

El saldo de las cuentas del epigrafe "Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar™ al cierre del gjercicio 2012

y 2011 es o siguiente (euros)

Clases Derivados y otros
Categorias 2042 2011
UDébitos ¢ ﬁarlidas apagar
Proveedores 1.356.787 762.708
Remuneraciones pendientes de pago 588,286 371.956
Otres Acreedores 845,786 703.282
Anticipos de cligntes 8.539 54821
Total 2.758.398 1.843.467

Dentro del epigrafe "Proveedores’, se registra &l importe pendiente de pago motivado por las %P?Faﬁiaﬂ@s
comerciales realizadas por el Grupo en cada ejercicio. Asimismo, el epigrafe “Otros Acreedares” incluye el
wnporte pendiente de pago por los servicios recibidos de terceros.

15.3 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores, Disposicion adicional
tercera, "Deber de informacién® de la Ley 15/2010, de § de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por |a Dispasicion adiciona! tercera de Ia Ley 152010, de 5 de

julla:
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Fagos realizados y pendienles de pago en la fecha de cierre dgl gjercicio
2012 2011

Importe (Euros) Y Importe {Furos) Yo
Realizados dentro del plszo méximo legal 3.713.285 72% 2.647.608 (’302%.«
Resto 1.438.769 28% 1.736.418 40 /o’a
Total pagos del gjercicio 5,152.054 100% 4.384.027 100%
FMPE (dias) de pagos 49 109
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrapasan
&l plazo mdximo legal 279,443 200.857

16.

El Grupo ha efectuado un tolal de pages a proveedores durante el ejercicio 2012 por importe de 5.152.054
euros, de los cuales 1.438.769 euros se han eleciuado fuera del plazo marcado por la ley.

Los datos expuestos en el cuadro anlerior sobire pagos a proveedores hacen referencia a tos de las sociedades
espafiolas del conjunto consolidable que por su naturaleza son acreedores comerclales por deudss con
suministradores de bignes y servicios, de modo que incluyen (os datos relatives a la partida de proveedores del
pasivo corfiente del balance de situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por gl sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aptazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por ef importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiente superior at plazo legal de pago,

El plazo maxmo legal de pago aplicable a las sociedades espafiolas del conjunto consolidable segdn lg Lay
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la moresidad en las operaciones
comerciales y conforme a las disposiciones lransitorias establecidas en la ley 15/2010, de 5 de Julio, es de 85
dias, entre la fecha de entrada en vigor de fa Ley y hasta ol 31 de diclembra de 2011, y de 75 dias entre &l 1 de
enero de 2012 y hasta ¢l 31 de diciembre de 2012

Administraciones Pablicas y situacién fiscal

Secuoya, Grupo de Comunicacidn, S.A. se encuentra acoglda al régimen especial de cunsfo!idacién{ﬁscal, de
acuerde con la Ley del Impueslo sobre Scciedades, desde el ejercicio 2010, siendo la enhdgd domanam? del
Grupo identificado con el nimere 501410 y compuesto por todas aquellas sociedades dependreg’ttes evspanolas
{véase Anexo 1} que cumplen fos requisilos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion scbre
el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades y que han sido detalladas en la Nota 5.9,

16.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de las saldos corrlertes con las Administraciones Pablicas es la siquiente (en surns)

GRUPG 5EGUDYA e




Saldos deudores

2012 2011
Hacienda Publica deudora par IVA 11.965 41.638
Haclends Pablica deudora por _ g mag
devolucion 28,396 1.289
Haclenda Puablica deudora por 1S 58.307 140.868
Hacienda Publica deudora por -
Subvenciones 177.914 )
Organismos de la Seguridad Social s
daudores 65 65
Total saldos deudores corto plazo 277.847 183.862
Saldos acreedors
2012 | 2011
Haclenda Piblica acreedora por IVA AT 547 354.007
Organismos de la Sequridad Social screedores 3897.3898 372,443
Hacienda Publica acreedora por relenciones 590.704 263,743
Haclenda Piblica acreedora por aplazamientos 1670.879] 3.372.060
Total saldos acreedores k ‘ 3.136.528] 4.352.253

Durante el ejercicio 2012 el Grupo ha procedido al pago de los saldos pendientes de pago con la !H&}cienda
Fablica por IVA suyo diferimiento se solicitd y que han vencido durante el ejerclcia, solicitando asimismo gl
diferimiento para los saldos generados durante el ajercicio 2012
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16.2 Conciliacidn resullado contable v hase imponible fiscal

La conciliacion entre e resullado contable v la base imponible de Impuesto sobre Socledades es fa siguiente:

EJERCICIO 2012
. Ingresos y gastos dircctamente Imputados
Cuenta do Pérdidas y Ganancios al patrimanio
Aumentos | Disminuciones Total Aumentas | Disminucionas Total
Resultado contable despuds de impuestos 4% 406 . 49 4046 247027 247 827
trpuests de Sociedadas (400476} (400AYE) ‘ N
Uslerancias permanantes
- da a3 Socledades individusles 15.6519 . i5 858 E g -
= e 105 sstes por consoliaciin ROET 20870 -
Difererciag IDoeales ~
Can origen e el gjercicn
Ajuste par Subvancones . E . {03487 (303 4B1)
Con grigen en ajercicios anterigres
Apssle por Subvenciones “ « - 55 554 “ 55554
Ajuste por Amortizacian §27.208 . BT 208 - -
Base Imponible fscal 1.012.835] {400.476) §12.384} 303.481 {303.481) .
Epmiciy 204
e . Ingrescs ¥ gIstos Simsiamants impulagos a Boxsrvis
Cutrts du Fatiday y Qananeiys patrémonia
Aumordes | Dlsminucionay Tost fumentos | Gisminucionss Total Aumantor | Diteninucivnes Totel
Padedlida etatible $3puds e tmpuestey 544 BB £44 662 - {42,826 {42 528;
Impuesty do Soundasrs 2 AT 4477 E ' .
Diterencads pomanonies
- g i85 Saceasoen rliodusies 5547 547 YO ednf (107887
- < 05 Aystes for contatidanid AANE RS FLA TR : '
Dslereniais Mosgarifes
Con gt an of £
Hgunte por Armivigsudn 10 1T {1014 3710
L0 SOGEN 6 BTN 2 CEs
Apuble pot Zunattiz soda ¥ 13y 435 13 47 905 - 43 935 N N g
|Base impanitis isend 1.374 383 REUET 15411 43858 1434285 i R LT

16.3 Concilizcién entre Resultado contable y gasto por impuesta sobre Sociedades

La conciliacitn entre ef resultado contable y el gasto por |

furos):
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2012 2011
Sc?:s;li?d(i;% . contable  antes  de  impuestos (351.070)| 829.139
Diferencias permanentes
- Por saciedades Individuales 15.551 5.347
-~ Por ajustes consolidacion 208700 1377
Cuota al 30% (B4.455) 1 284.477
Impacto de distintos tipos fiscales {55.283) -
Deducciones:
Por DoYle Imposicion {(178.335%) -
Por Investigacion v desarrollo {72.303
Total gasto por impuesto reconccido en la cuenta , ~
de pégjidasi}' galiaﬁmias consolidada (400.476)| 284,477

16.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Socisdades
El gasto por impuesto sobre sociedsdes dat ejercicio 2012 corresponde al impuesto corriente  par
operacianes continuadas por importe de (678.638) euros (461.070 euros en 2011) y al impuesto diferido por
importe de 278,162 ewros {(176 593} euras en 207 1%

16.5 Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento de la cuenta "Activos par impuesto diferido” durante los ejercicios 2012 y 2011 carresponde a
bases imponibles negativas activadas y su detalle es ol sigulernte (an euros):

Fecha Saldoa | Adiciones Adiciones Bajas Saldo &

Vencimiento | 311211 | Perimetro 2012 2012 31.12.12
2021 . 43.615 8.723 (33.189) 19.149
2022 - 1971686 38431 -1 236.586
2023 5817 36.146 7.229 -1 48182
2024 111,321 - . {37441} 73.880
2025 8,300 - - - 8.300
2026 206.410 200.906 . {130.463) | 267.853
2027 - ; - £8.832 -] 89832
TQTAL 231.848 477.822 | 146.215 {210.093) | 744.792

Las bajas del ejarcicio 2012 se carresponden con la aplicacion de las basas imponibles negativas que lenian
las filiales del grupo antes de su inclusion dentro del perimelro fiscal del mismo y que minora et pago por
impuesto de socledades del grupo en 41.604 euros, ef resto de las bajas son aplicaciones de fas nuevas
adiciones al perimetro que no sfecta al grupo fiscal porimpoerte de 168,399 euros.

Los aclivos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de siluacion
consolidado por considerar los Administradores del Grupo que, conforme a la mejor estimacion sobre los
fesultados fulures del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es prob§ble que
dichos activos sean recuperados. El Grupo no dispone de bases imponibles neyafivas adicionales
pendientes de registrar,
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16.6 Pasives por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

- WVarfaciones | Adiciones Bajas

-f? 2014 del 2012 2012 2012
. perimetro

Ajusle Amartizacion 557,125 171,881 . {(278.161) 450.945
Subvenciones 44.034 - §1.043 {15,657} 118.420
Tolal pasives por impuesto diferide; 601,159 171.881 91.043 {294.818) 569.365

Las adiciones del glercicio 2012 corresponden ademas de las combinaciones da negocio, al ajuste por el
efecto fiscal de las nuevas subvenciones recibidas por el grupo por importe de 91,043 euros.

Asimigmo, los pasivos por Impuesto diferidg Incluyen el efecto de fas subvenciones recibias registrado en el
patrimonio neto (véase nota 14.3), asi como el ajuste de la amortizacion acelerada de diversos elementos del
activo intangible y materiaf

16.7 Ejercicios pendientes de comprobacin y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente fiquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 haya
transcurrido ¢ plazo de prescripcitn de cuairo afos. A derre del giercicio 2012 el Grupo liene abiertas a
inspeccion los ejercicios 2008 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades vy los ejercicios 2009 y siguientes
para los demas impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad Dominanle
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestes, por lo
que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la inlerpretacion normativa vigente por el fratamiento
fiscal olorgade a las operaciones, los evenluales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

17, Ingresos y gastos
17.1 Aprovisionamientos
El saldo de las cuentas “Copsumo de mercaderias”, "Consuro de malerias primas y olras materias

consumibles” y “Trabajos Realizados por otras empresas” del gjercicio 2012 y 2011 presenta la siguiente
composicion {en euros):

S 2012 2011

Consumo de mercaderias 5.188 “
Consumo de materias primas y otras materias consumibles: 40,956 19.944
Trabajos Realizadas por otras empresas; 2.084.082; 1555367
 Total 2.140.236 | 1.675.301

Las compras realizadas en los ejerciclos 2012 y 2011 han sido realizadas fundamentalments en teoitorio
aspaiol,

17.2 Cargas sociales

El salde de Is cuenta "Cargas sociales” det gjercicio 2012 y 2011 presenia Ia siguiente composician {en
eurosy:

™~
B
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N 2012 2011
Cargas sociales:

Seguridad Social a cargo de la empresa 3717887, 3.580.785
Olras cargas sociales 130,408 81699
Total 3.848.295 3.662.464

17.3 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos finandieros
efective ha sido el siguiente (en euros):

calculados por aplicacian del método del tipo de interéds

2012 2011 N
Ingresos Gastos lngresos Gastos
Financieros | Financieros | Financleros | Financleros
Aplicacion del método del ) - . = wan
tipo de interés efectivo 101.0498 978 416 5.743 586.087

18. Operaciones y saldos con partes vinculadas

18.1 Transacciones con vineuladas

El detalle de transacciones realizadas con los Administradores, cuyos efeclos no han sido eliminados
durante sl proceso de consolidacién, durante los ejercicios 2012 v 2011 eg ef sigufente (en euros):

Otrés Partes Vinculadas 2012 2011
Frastacién de servicios 12,436 17.130
Recepeion de servicios G05.992 567 921
Retribucion Consejeros 40.000 18.060

18.2 Saldos con vinculadas

Elimporte de los saldos en balance con vinguladas es el siguients;

2012 2011
Ctras Partes Vinculadas -

Bocios Administradores Sociog Administradores

Preudores comerciales 34,916 - -
Créditos 8 empresas (Nota 11.4) . 82.557 58.990
Anticipos a Proveedores (Nota 13) . 110377 - 109.688
Deudas a corio plazo E 545 7.221
Acremdores comerciales - 53,505 - 12.504
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18.3 Retribuciones a lus Administradores v ala alta direccion de la Sociedad Dominante

Respecto a la remuneracion de los Administradores y la alta direccion que en esle Grupo , no existen conceptos
adicionales a los indicados en fa Nola 18.1 en refacién a los servicios praslados por Fiesxi nversiones, S.L. y
Sponsorship Media, S.L. (Administradores de s Sociedad Dominante) ni otros Adminisiradores, en concepto de
serviclos de asesoramiento,

Asimismo, al 31 de diclembre de 2012 y 2011 ef Grupo ne tenia concedido crédito alguno a los Administradores
(excepto por fo indicado en las Notas 11.4 y 18.2}. ni tenia contralda obligacin alguna en cancepto de seguros
de vida y complemento de pensiones con los mismos,

18.4 Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al clerre del ejercicio 2012, los Administradores de las sociedades que formaban parte del Grupo consolidado,
ast como determinadas personas vinculadas @ los mismos segun se define an Ia Ley de Sociedades de Capital,

no mantienen parlicipaciones en el capital de sociedades eon el mismo, andlogo o complementario género de

actividad at que cons
las siguientes:

lituye el objeto social de ta Sociedad ni ejercen cargos o funciones en las mismas exceplo

Administrador/

Representante Sociedad Ohjeto social Participacién | Cargo o funcion
Sponsorship Secuoys, Grupo Consultoria, D_rganizacién de
Consulting Media, S.L {de Comunicacien,|  CVENos: busqueﬁa'dg N/A Conzejero Delegado
SA patrocinadores, publicidad y
marketing
Fiesxi lnversiones, | Secuoya, Grupo Prestacion de sewvicios de
SL de Comunicacion, ) N/A Consejero gjecutivo

S.A.

asssoramiento empresanal

Secuoya, Grups de
Comunicacion, 8.4,

Sociedades
detaliadas en el
Anexo 1

Tenencia de participaciones
sociales y la gestion,
admiristracidn y
asesoramiento de enmjresas
del sector de la
comunicacion y la

Participaciones
detaliadas en

Consejero delegado y

Presidente del
Consejo de

adguisicidn, conslrucaion, el Anexo 1 Administracion
enajenacidn, promocion,
arrendamiento y explotacion
de bienes inmuebies.
Raul Berdonés Secuoya, Grupo 32 48%, Representante
Montoya de Comunicacion, - . persona fisica det
{directa) . .
5.A, Consejers Delegado
20 resentante
Jose Pablo Jimeno Gil | Secuoya. Grupo 812 Represent
de Comunicacion, directs persona [isica del
] S.A, (directa) Consgjero ajecutivo
Cardomana Servicios | Secuoya, Grupo BRY, Vicspresidente dal
y Gestiones, 5L, |de Comunicacion, . (directal Consejo de
54, Administracion
Miguel Angel g
,(QUG_ nge Splendens L. " L 99?95_ % e o
Raodriguez . Produccian de Telavision (direeta) Administrador Unico
Ibérica, S.L.
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Miguel Angel Farmatos !i:;; C:;‘;ffﬂn;i:@l@\sﬁm? [:g 99,97 % )
Rodrigues audiovisuales por ' Y‘” ] 35; enta (indirecta) Adminislradaor Unico
) derechos deportivos para
intenet, S.1.
TV,
Miguel Ange Penafiel Estudios o . s
Radriguez de Cine y Producoitn 'ffe lelevision y i%fl{;) Administrador Unico
Television, §,L. cine findire
Migue! Angei Splende Produccion de 3D 99,89 :
Rodriguez PPIEndens roduccion de 5L para R Administrador Unico
Branding, 5.1 television {indirecta}
Migue! Angel
) = o g .
Radriguez Splenc%{a.n_s Ibérica Produceion de telovision d gg 7% Administrador Unico
tefevision, 8.1, {indirecta)

18, Garantias comprometidas con terceros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las garantias prestadas a las sociedades del Grupo por entidades
financieras, a fin de asegurar el cumplimiento de sus compromisos ante terceros, ascendian a 3.886.543 y
2.046.324 euros respectivamente. El Grupo considera que no se producird ningun pasivo significativo adicional a
los registrados al cierre del ejercicio 2012 ¥y 2011, como consacuencia de dichas garantias,

20, Gtra informacidn

201 Parsonal

El mimere medio de personas empleadas por el Grupo durante l gjercicio 2012, detallade por categorias, es
al siquienie;

ategorias 2012
Otros directivas 7
Personal téenico y mandos Intermedios 14
Personal administrativo 31
Resto Persanal 454
Total 508

Asimisma, la distribucion por sexos al término del ejercicio 2012, detallado per categorias, es el siguienta:

2012
Categorfas Hombres| Mujeres

Otros directivos g 1
Personal téenfco y mandos

intarmedios 7 7
Personal administrativo 11 i3
Resto Personal 242 142
Total 268 163

El Grupo no ha empleado durante los ejercicios 2012 y 2011 personas con discapacidad mayor o igual del
33%.
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21.

22,

20.2 Honerarios de auditoria

Durante tos ejercicios 2012 ¥y 2011 tos henorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y olros
sarvicios preslados por e auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitle, S.L, y por
empresas pertenacientes a la red Deloitte, asi como los honorarios por servicios facturados por fos au;iiior‘c—:-s
de cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidacion ¥y por las enlidades
vinculadas a éstog por control, propiedad comn o gestion han sido los siguientes (&n aurgs).

Servicios prestados por el

____________ auditor principal ~
,,,,,,,,,,,,,, Descripcion e 2012 2011
Servicios de Auditoria_ £69.874 52.200
Otros servicios de Verificacién 77418 1 §5§Z£
Total Servicios Auditoria y Relacionados 147.292 20&175_
Otros Servicios T 26.341 2.250)

g
...... M._...\__,»__w,.___,_,...v.__...m,._,m.m..v,._.

Hechos posteriores
ADQUISICION ACC PRODUCCIONES, 5.1,

En Febrero de 2013, y pravio acuserdo de sir Consejo de Administracion, Secuoya Grupo de Comunicacién, 5.4,
{Sociedad Dominante} y ACC Producciones Audiovisuales de Extremadura, S.L., suscribieron un acuerdo para
la adquisicion def 75% del capital social de ACC Producciones Audiovisuales de Extremadura, §.1.. por parte de
Secuaya, Grupa de Comunicacian S.A., ACC Producclones Audiovisuales de Extremadura, S.L. es una empresa
exlremeda de servigios audiovisuales que goza de una sdlida implantacion en el territorio de Extremadura. La
adquisicién de una participacion de control en ACC responde a ia estralegia de Secuoya de reforzar su
presencia en los diferentes mercadns regionales de servicios y contenidos audiovisuales a traves de las
adquisiciones y alianzas con las principales aclores en cada ambito.

PROYECTO DINAMO AUDICWVISUAL

En Febrero de 2013 Secuoya, Grupo de Comunicaclon S.A., hizo publico, su intencion de infciar una nueva linea
de negocio bajo la que ofrecerd 3 las productoras ef 8poYo necesario para ablener la financiacion que requiers el
arranque de sus proyecios,

El volumen de inversion diracta o aportacion de garantias financieras que, en conjunto, se pretende destinar a
esla actividad se estima en 10 millones de euros. Para ello cuenta con el apoyo necesarios de los socios de
referencia del Grupo.

En & marco de fos acuerdos de coproduceian, Secuoya tendra la condicion de gestora integral de fa:s servicios
lécnicos audiovisuales, as| como geslionaréd las venias internacionales de ls obra audiovisual y participara en gl
desarrolle de sus productos derivados,

A lravés de esta linea de negocio |a Sociedad pretende consolidarse como copraductor de referencia en el
mercado espafiol de televisidn,

Informacion segmentada
El Grupo identifica sus segmentos operativos en base a los Informes internos sobre los componentes del Grupo
que son base de revision, discusien ¥ evaluacion regular por los Administradores pues son la maxima autoridad

en el proceso de loma de decisiones con gl poder de destinar los recursos a loz segmertos v evaluar sy
rendinviento.
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De este modo, los segmentos que se han definido san las siquientes:
- Segmento Servicios: empresas destinadas a prestar servicios léenicos para fa produccion de contenidos,
- Segmento Contenidos: este segmento hace referencia a la produccion de programas de television.

- Segmento Marketing y comunicacion: en este segmento reflejamos los eventos, campafias de publicidad y
productos de marketing que desarrolla una empresa del Grupo.

Los precios de fransferencia en las ventas inter-segmentos son tos precios aplicados que como se indica en fa
Nota 5.15 son precios de mercado. Los costes de la Sociedad Dominante consisten en costes de estructura
{siendo el arrendamiento del edificio st mas refavante) y gasto de personal de ta direccion a nivel Grupo v se
asignan a cada segmento de forma proporeional a su refacturacion a cada uno de ellos,

Informacién geografica de ventas

Todas las ventas realizadas por el grupo han sido realizadas en territorio nacional

Informacién sobre principales clientes

El desglose de ventas a clientes externos a los que se les ha facturado durante el ejercicio impories iguales o
superiores al 5% del importe neto de la cifra de negocios as ol siguiente {en euros}:

Clientes 2012 2011
Cliente 1 11.317.458 12.753.386
Cliente 2 6.551.780  5.409.901
Cliente 3 1.29G.380 1.255.817
Cliente 4 1.224225  1.174877
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Estados Financieros Segmentados

EJERCICIO 2012
Conzaptos Segrrentos Ajusles y cixu“;\xﬁii(:ioneﬁ Tolal
SERVICIOS |cONTEMDOS] MaRKETING]  #nlre segmantos ;
Impornta e de la il do negocios 24,008 246 2,276,385 4TR T2 {7E0.256)]  26:500.147
Otros Ingresos Explatacian 108 464 76,538 8,668 (8 402) 134,669
Manacion exiatangias 72585 {303.831) 57.843 {153.403)
Trabisios Realizados parn 3w aclva 156 607 1,435,480 706§ . 1.793.806
ADICa SIOnBIMeNtos 1430579 {863,908} {111.668) JBE.0D9 {2.14D.238)
Gaslos de personal (182284873 {5 648,334) (267200 -] (18 154.822)
Arnartizacidn inmowhzada 11 430,511 (332 454) (13.904) 4 (2 ErRasy
Clrus Gastos {3.860.709) (4 9E0] (252204 1WB4e] (512741
Pargadas y detarioros {B50) . E {GBOY
Difarencin Negativa de Sonsolidacion < 45829 209,178 355007
imputacidn Subvancide GE £54 - B - 55,504
RESULTARD EXPLOTAGION 1430701 {1.079.232) 114160 . 485,629
ngresns Financiems 73 GAB 3,637 4 791 101,995
Gaslos Finandieros y gasios asimilados {870.024) {B5.BEE) 112,874} @I
Padicpaciones pasila an squivalencia . (78, 009) 47.038 §3.028
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 625.275]  (1.479.480) 283,116 - {361.070)
Activos del segmento 13.261.942 5556641 2875.514 {266.349)]  21.237.778
Pasivos del segmento - 13.951.638 4.481.511 412,967 {266.318) 18.689.787
lujos netos de Efsctivo de las actividades do
« Operacicn 1,481,164 1876857 (2285719 1.202.302
- lowergidn {2.021.847} {877, 75 (132.795) {3.032.535)
- Finsnciacidn B1O.546] (1115658 41,150 {363.856)
Adgulsiclones de Aclives No Corrlentes 881,065 1.021.260] 86.577 1.887.823
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EJERCICIO 2011

Segmerdos Ajustesy
Coneeplos ) cHITINSCIONES enlré Total
SERVICIOS | CONTENIODS | MARKETING sEgmEnios
imparte neto de ls cifra de negacios 23.177.703 1 340500 562,755 (A1 338} 24.420.851
Otros Ingresos Beplivacian 17 082 {11,780} 6202
Variation existaning 152150 {187 580) o 125 422}
Trabajns Reslizades parg sy aclive - 530,064 - 5300684
Aprovisionamientos [t A756T0} [630.925) {287.087) 418.352 13575300y
Gastos de poarsenal (14,697 350) {1.297.106] {200.045) {18.284.501)
Amarizacion lnmovitizada (1453032 {190.294) {0 024) . {1.662.150)
Dhes Gastos {3 0BS 184 {564.945) (184,782 33,814 {3 804.097)
Perchiciaz y delerargs 4,208 {1165} - - 3041
fmputacian Bubvercan 42926 - - - 429726
RESULTADD EXFLOTACION 2.819.884 {756.563) 1434.672) {952} 1.667.694
Ingresns Financieros 3402 2.3 21 5743
Gastos Financierns y gasios asmdados {739 1B0) {91.249) {4.831) a5z (534, 298}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.084.103 (8454833 1409.482) . 828.138
Activas def segmanto 15,357,948 2,358,904 373,826 18.040.775
Faslvos (el sepmento 14.108.113 1.873.167 151,704 16.232.984
fFlujos  netos  de  Efeclive de  das
actlvidades de
- Operacida 1.814.808 50,733 136272 2.301.611
- Inversién {4.771.804) (758 Daay £3.807) {6 543.743)
- Fianciacion 5575277 553 766 {200 449) £.032 684
Adguisiclones de Activos No Corrlontos 4.295.526 622,058 3.807 4,821,491
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ANEXO 1, BOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPC SECUOYA.

EJERCICIO 2012

Sociedad

Domicilio

Actividad

Participacion

% Derechos  de
controlados por
saciedad Dominante

volo

ta

Imporie %

Directos Indirectos

Central Broadcaster

Media, .1

G/ Gran Via n°
4, 27 planta
{Granada)

Produccitn  de  televisidn,
agencia de noticiag, alquiler de
atuipos de televisian,
servigivs  de produccion,
coordinacidén de eventos de
television y produccion
cinamalografica,

1290.625% | 100

100 -

Efecto Global, 5.1

Cf Gran Via n®
4, 2%  planta
{(Granada)

Bl Marketing comarcial, fa
publicidad, la organizacion de
everdos y ferias, asl como Jas
relativas a la gestion de la
comunicacion y prensa,

756.340 100

100 -

Chmaedia Z
Producciones
Audiovisuales, 5.L.

Gt Gran Via n®
4, & planta
(Granada)

Produccion de  lelevision,
agencia de nolicias, alquiler de
equipos de television,
servicios  de  produccion,
coordinacién de evenlos de
televisién Y produceion
cinematogralfica,

140

tod

Pulsa Contenidos
informativos, 8.1

C/ Gran Via n°®
4, 2" planta
{Granada)

Produecian, montage,
distribucion, venia y
explotacion de fodo Upo de
peliculas, reportajes y series
de  television y  cine  por
cualquier madio audiovisual,

653.500 100

100 -

B&S Broadeas!
Corparation, S.L.

G/ Amoyo  del
Samto, e,
{IMadrid)

Tenencia de participaciones y
gestion de sociedades cuvo
objeto esté circunscrito 8 la
produccién  audiovisual  en
cunlquiera e 5US
manifestaciones,  television,
cine o cualquier olre medio de
grabacion reproduccion
analogo,

18.000 100

100 -

B&S Cameras

Services, S.L

Cf Gran Vig n*
4, 2  planta
{Granada)

Produccion, montaje,
distribrucion, vanta ¥
explotacion de {odo lipo de
peliculas, reportajes y series
para lelevision y cine por

| cualquier medio audiavisual.

‘ 1100
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B&S  Light Sarvices,

Cf Gran Vis n®
4, 2% planta
{Granada)

Produccion,
distribucidn, yents ¥
explotacidn de todo lipe de
peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualquier medio audiovisual,

montaje, |

100

Balears, 8.0

18
{Falma de
Mallorea)

explotacién de fodo tipo de
peliculas, reporigjes vy series
para lodevision y  cine por
cualquier medlo audiovisual,

Ingenieria, | C7  Asroye  del | Produccion, montaje, | 78.500 100 100 -
Tecnuloyia Santa, N6, | distribucion, venta y
mantenimiento, 5.1 {(Madrid} explotacidn de {odo lipo de
paliculas, reporiajes y series
para televisidn y cine por
, cualguier medio audiovisual,
B&S Stage Services, | G/ Gran via n° | Produccibn, montaje, | - - 100
4, 20 planta | dislibucian, venia y
(Granada) explolacion de todo tipo de
peliculas, reporiajes y series
para lelevision y cine por
cualquier medio audipvisual,
Wikono, S.L. Cf Gran Via n® | Prestacion de  servicios de | 3.500 100 100 -
4, 2% planta | imagenes relacionados con [a
{Granada) cobertura audiovisual  de
nolicias, asi como de
reportajes u olras piezas o
programas  con  contenidos
| informatives, 55
Chmedia Euskadi, 8.L. | G/ Gran Via de | Produccion  de  ielevision,
Don Diego | agencia de noticias, alquiler de
Laper de Haro | equipos de televisidn,
n® 29 (Bilhao} senvicios  de  produccidn,
coordinacién de evanlos de
television ¥y produccion
cinematogralica.
Enminuscula, 5.4 Cf Gran Via n* | Produccion, raantage, | 3100 100 100 -
4, 2% planta | distribucion, venta ¥y
{Granada) explotacion de todo tipo de
peliculas, reportajes vy series
de  televisidn vy cine  por
cualquier medio audiovisual.
2Bte Filg, S.L. Cf Gran Via n® | La produccion,  montaje, | 496.040 100 100 =
4, 2  planta | distrbucion, venta ¥
{Granada) explofacidn de todo lipo de
peliculns, reporajes y series
para television y cine por
cualquier medio audiovisual.
Grup de | T/ Francisco | La  produccion,  monlaje, | 2.003.118 100 100
Comunicacio Mes | Borja | Moll, n® | distribucion, venta y
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MNeaw Atlantis Line, S0, Carrelera de | La produccidn,  montgje, | 465.229 80 80 -
Fusncarral distrihucidn, venta ¥
Alcobendas  km | explotacién de todo tipo de
3.8 (Madrid) peliculas, reporizjes y series
para lelevision y cine por
N cualquier medio audiovisual,
Agencia  de | Cf Gran Via n° | Prestacion de servicios de | 1.320.000 | 100 100 -

Nalicias, 5.1

4, 20
(Granada)

planta

imagenes relacionados con s
coheriura audiovisual  de
noticias, asi como e
reportajes o olrag plezas o

programas  con conlenidos
informativos. ,
ATLANTIS | Carretera de | La produccion, maontaje, | - - - 51
MUSIC, 8.1 Fuencarral- digtabucion, venta ¥
Alcobendas  km | explofacion de todo tipo de
- 3.8 (Madrid) peliculas, reporigjes vy series
para  television y cine por
cusalguier medio audiovisual.
NDAGANDA S Carretera  de | La  produccion,  montaje, | - . - 8%
Fuencarral- distribucién, vanta 3

Alcobundas  km
3.8 (Madrid)

expiotacion de todo tlipo de
peliculas, reportajes y series
para television vy cine por
cualquier medio audiovisual,

GRUPQ SECUOYA




ANEXO 2. SOCIEDADES MULTIGRUPO INTEGRADAS EN GRUPD SECUOYA.

EJERCICIO 2012

% Derechos de  wvoto
controlados por la
Parlicipacién saciedad Dominante
Socledad Domicilic Actividad
- Imporie U Directos indirectos
Café Entertaiment, 8.L. | C/ Oporton” Bg. | La  produccion,  montaje, | 1.395 45 45 -
3 5-B (Caceres) | distribucion, venta y
explotacion de todo tipo de
conlenidos, ya sean
audiovisuales COma
largomedrajes, programas,
| reportajfes y  series  para
1 television.
GRUPQ SECUOYA -
\,
80




ANEXO 3. SOCIEDADES ASCCIADAS INTEGRADAS EN GRUPO SECUOYA

EJERCICIO 2012

% Derechos de vato
controlados por la

Parlicipacion sociedad Dominante
Soriedad Domicilio Actividad -
Importe Yo Dirgctos indirectos
VIDEOREFORT c/ Jesus | Realizacion de cualquier tipo | - - 18
CANARIAS, 5.A. Hemindez de reportajes videogrificos, ya
Guzman 4 sean  de  cardcter  social,
cullural, polltico o deportivo,
de acuerdo con las nommas
legales y éticas que marquen
» fa convivencla sacial.
ISLADEBABEL, 8L | Cawetera  de | La  produccidn,  moniae, - 40
Fuencarral- distribucion, veria ¥
Alcobendas  km | explolacion de toda tipo de
38 peliculas, reportajes y serfes
para lelevision v cine por
cualyuler medio audiovisual,
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Grupo Secuoya de Comunicacién

Informe de Gestion Consolidado
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
El 31 de diciembre de 2012

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUAGION DEL GRUPO

Continuando la tendencia de los ollimos afios, |3 economia espanala, sigue con su tendencia bajista, lo que ha
flevado a los gobiernos a un mayor control del gasto poblico y de los presupuestos del gjercicio, lo cual repercule
negativamente dentro del metcado Espafiol. Obviamente esla situacion ha afeciado y de forma importante al
principal seclor en al que opera ef Grupo, esto es el Sector Audiovisual, tanto a nivel de servicios coma de
contenitfos, el cual ha vislo como se reducian sus margenas principalmente por fa caida en la inversion en
publicidad.

A pesar de toda esta situacion de inceridumbire que rodea a los mercados, Secuoya Grupo de Comunicacion ha
continuado con su crecimiento durante el ejercicio 2012. A nivel de datos econémicos podemas resaltar un nuevo
meremento de la cifra de negocios respecto al gjerciclo anterior de un 10%, lo que supone pasar de 24,430 miles
de euros en o ejerciclo 2011 a 26.770 miles de euros en 2017 5i se integrase proporcicnalmente ia_far;!urgmién
de las adquisiciones del grupo realizadas en 2012 en su porcentaje de participacidon la facturacion seria de
35.119 miles de 2uros, Io que supone un incremento respacto de 2011 de 44%

IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOTIOS
{en miles de curos)
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El grupe mantiene un bajo nivel de endeudamiento donde su deuda Nela es inferior a 1.4 veces su Ebitda
Ajustado, eslo ha permitide que todo & crecimisnto del grupo se haya podido realizar sin necesidad de un sobre-
endeudamiento. Por stro Iado hemos de considerar que el 87% de la deuds se encuanlra vinculada a coniralos
fijos con clientes.

A lo largo del ejercicio 2012 el grupe ha conseguido fa renovacion de lodos los contratos gue vencian, @ esto hay
que unirle los nuevos contralas que el grupo ha obtenide como:

TELEMADRID: En fecha 13 de Marzo de 2012, Central Broadcaster Media, 8.L Unipersonal, ha sido
adjudicataria en concurso pablico det contrato de prastacion de servicios de ENG para Telemadrid,
siendo la duracién del mismo por 4 afos con ta apcin de profrraga de 2 anos mas.

Radio Television Espanola: El grupo a traves de su filial WIKONG, S.LU y por medio de la constitucion
de varias UTE's ha sido adjudicataria de 2 concursos para el suministro de imagenes por empresas de
agencias de nolicias en la comunidad auténoma de Galicia ¥ en la comunidad foral de Mavarmra.

En el ejercicio 2012 el grupo ha procadido a integrar nuevas companias que refusrza su posicion {anto en el ares
de servicios coma de contanidos:




- New Allantis Line, 8.0 ¢ Una de fsx praductoras independientes nds prestigiosas dentio des panorams
auriovisual espafiol, siendo la principal productora nacional de documentales con un catalogo de mas
de 300 titulos, ademas es productora de formatos consolidadas de éxito en emisian como "Espanales
por el munda,

Wnews Agencia de Molicias, 51U Sy aclividad consiste en la distribucion de noficias de acigalic)ad ¥
cuenta con un posicionamiento y una marca consolidada en el sector. Asimismo, YNEWS tiene una
participacion relevante de la sociedad VIDEOREPORT CANARIAS, S.A. que es Ia sociedad gesiora de
la Television aulondmica de las Islas Canariag, La entrada de esta sociedad supone refarzar una de las
principales lineas de nagacio del Grupa,

Durante el ejercicio 2012 ze ha incorperado al capital del grupo como accionista de referencia of fondo N+ 1, el
cual aporta un compromiso minimo de inversian de 20 milones de euros adicionales para desarrollo de
provecios.

Este desarrollo junto con una politica rigurosa de control del gasto ha permitido al Grupo consolidarse en el
mercado y obtener un incremente del EBITDA sostenido desde su constitucion. Asl en 2011 el EBITDA ajustado
fue de 4.008 miles de suros, misntras que el EBITDA de 2012 asciende a 6.5340 miles de euros, esto ha supuestn
un incremento de un B3% 2012 respecto al 2011,

EBITDA AJUSTADO

{en miles de euros)

7.000
5.000
5.000
4.000
3000
2.000

1.000

2008 2005 2010 2011 2012

EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Las perspectivas a corto plazo respecto a la siluacion de los mercados es una conlinuidad de los fecoﬂe‘s por
parte del estado para conseguir adecuar el déficit y una de las medidas es la exiernalizacién de las {elﬁwsymxes
poblicas. Este contexte permite una oportunidad de crecimiento mayor al poder optar el grupo a dichas
adernalizaciones,

La ofra linea clave en la evolucion dol grupo es la salida & mercadas internacionales, sobrg todo teniendo en
cuenta gue el mercade Latinoamericano ¥ la comunidad hispana de EEUU ofrecen una de las mayores
perspectivas de orechmiento a nivel global para los proximos afos.

Bdsqueda de acuerdos de joint venlure o asociacion con productores locales implantados, que permilan
compartir formatos y cosles de gestion y distribuciaon, generantdo oporturidades mudtiterritoriales,

Tambign se pretende la adquisicion o integracion selectiva de negocios complementarios o que refusrcen Ia
posicidn esiratégica del grupo.

Con tode ello se prevé que en los praximos aitos ¥ & pesar de fa incertidumbre de los mercadas, se obtenga un
incremeanto de la cifra de negocios v de los resultados del Grupo.

Ademas el Grupo ha establecido unos rgurosos controles dal gaslo para optimizar al maximo los recurses de los

que dispone.



ACTIVIDADES REALIZADAS EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Secuoya participa junlo & tndra sisteras en un proyecto de 1+D+ sobre Tecnologias para la personalizacion y l
intersccion de contenidos digitales.

El proyecto ha sido selescionado por el COTH por su interés para financiar una parte en el marco de la {:qricthféﬂ
de subvenciones destinadas a fomentar |a cooperacidn estable piblico-privada en 140 an ~éfea§ de importancia
estralégica para el desarrollc de |a econamia espanola (Frograma FEDERJMNTERC‘:ONE.ECTA}, -

El proyecto nace con la finalidad de shondar en ef desarrolio de soluciones tecnoldgicas m.nmc@ozgs p)a'léi 51 3
constiuceion de interfaces de usuario y su integracion en Ja aplicacion de diferentes forinas de interaccion en e
ambito de los contenidos digitales, v sobre todo ta posibilidad de personalizacién de los mismos.

Ademas, el proyecto se centra en favarecer ef consumo de distintos tipos de contenidos, aplicahfgs, a cualguier
sector de los Medios de Comunicacion (publicidad, television, radio, editoriales, prensa, stg), enlregados de
forma personalizada, dindmica y no indrsiva 3 os usuatios finales de acuerdo a sus preferencias de consumo,

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del efercicio 2012 & grupo poseia 77879 acciones propias por un importe total 328 milss dr":’ ELIFOS, (La
autacartera a 31 de Diciembre de 2012 esta compuesta por 77.979 acciones con un valor de colizacion de 3,82

8uros cada una de sllas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al ciorre del ejercicio 2012, of Grupe no tenia contratado ningun tipo de derivado inanciere,
PRINCIPALES RIESGUS E INCERTIDUMBRES ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

La actividad def Grupo, v por {amto, sus operaciones v rasultados, estan sujelas al comportamiento del sector, ¥
asimismo, a la evolucian de los principales compelidores.

Caon caracter general, el Grupo considera relavantes agquellos resgos que puedg-m comprometer la re?tagﬂtdad
econdmica de su actividad, su solvencia financiera, la reputacion corporativa o fa integridad de sus empleados,

La Sociedad cuenta con sistemas de conirol que se han congebide para la sfectiva idenlificacion, mem'a:‘:?ﬁﬂ,
evaluacion y priorizacion de los riesgos. Esios sislemas generan informacion suﬁgante y fiable para decidir en
cada caso sf dstos son asumidos en condiciones controladas, o son mitigados o evitados,

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD
OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

En Febrero de 2013 el grupo procedit a ta adquisicién de ACC Producciones Audiovisuales tal y coma se indica
en fa nota 21 de esta memoria,

En febrero de 2013 el Grupo hizo publice, su intencion de iniciar una nueva linea de negocio bajo la que r:fre:celra
a las productoras e apoyo necesario para obtener la financiacion que requiera el arrangue de sus proyectos, tal y
corno indicamos en la nata 21 de esta memoria.

OTROS ASUNTOS

L.a Socledad no mantenia con los lrabajatfores compromisos que no se hayan desglosado an la memoria adjunta
ni preve cambios significativos en la plantila a corto plazo.



Secuoya, Grupo de Comunicacién, 8.A. y sociedades dependientes

Formulacion por el Conseio de Administracion

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de
SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A, ¥ bC)L[LDADEb DEPERDIENTES,
declaran que las cuentas anuales v el inflorme de gestion  consclidado
correspondiente al ejercicio 2012, han sido formulados con el volo favorable de
todos los miembros del Conscjo de Administracion de SECUOYA, GRUPO DE
COMUNICACION, S.A., en su reunion del 20 de marzo de 2013,

Dichos docwmentos estan conformados por ¢l Balance de situacion consolidado, la
Cuenta de Pérdidas y Gananclas consolidada, ¢l Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto consolidado, ¢] BEstado de Hu;ow de Hutl\m consolidado v la
Memoria consolidada extendida en 51 folios, paginas de la 1 a la 51, visados todos
los citados dr)tumm’lms por el Vicesecretario no Consejero del Cansejo de
f\df‘ﬂiﬂi%lhi(‘ml’l S ;\.t‘:m} de identificacion.
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Representada, fur . Ratl Berdonés Montoya

Fiesxi Inversiones, 5.L.
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Cardomaha Q«:rvwnm y Gestiones, S.L.
Representada por D. lgnacio Moreno Martines
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Tanalata Servicios y Gestiones, S.L.
Representada por D. Manuel Alamillo Frias
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